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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 

alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

  ALGYO 

Sektör  GYO 

Fiyat (Son Kapanış) 37,58 

Son 1 Yıl En Yüksek 41,04 

Son 1 Yıl En Düşük 18,55 

Piyasa Değeri mn TL 2.420 

Fiili Dolaşım % 48,76 

 

Performans % 1 Aylık 3 Aylık 

Yılbaşına 

Göre 

Son  

1 Yıl 

TL 16,14 3,39 46,68 63,69 

USD 12,58 -2,01 -14,18 -12,18 

Hisse Perf  (XU100'e göre) -5,02 -6,55 -24,34 -7,79 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Çarpanlar F/K PD/DD FD/FAVÖK FD/Satış 

ALGYO 1,89 0,74 15,58 14,18 

XGMYO 4,10 1,34 13,88 4,71 

XU100 5,55 1,32 5,16 0,91 

Özet Gelir 

Tablosu (mn TL) 1Ç22 4Ç21 

% 

Değ. 1Ç22 1Ç21 

% 

Değ. 

Net Satışlar 15 12 24 15 8 85 

MM 1 1 -9 1 0 138 

Brüt satış karı 14 11 27 14 8 83 

Faaliyet Giderleri 3 3 -3 3 1 220 

Finansal 

Gelir/Gider -0 -0 a.d. -0 -0 a.d. 

Esas Faaliyet 

Karı 96 82 16 96 57 69 

FAVÖK 11 8 40 11 7 62 
Ana Ortaklık Net 

Kâr  95 83 15 95 56 69 

2Ç22 FİNANSAL ANALİZ 

Şirket’in 2Ç22 dönemine ilişkin net kârı çeyreklik %15, 
yıllık %69 artarak 95,1mn TL’ye ulaştı. Tamamı kira 
gelirlerinden oluşan hâsılatın çeyreklik %24, yıllık %85 
artışla 14,9mn TL’ye yükselmesi net kârdaki artışı 
desteklemektedir. Cari dönemde 899 bin TL olarak 

gerçekleşen maliyetlerin tamamı verilen hizmet 

maliyetlerinden ve 3,3mn TL’lik faaliyet giderlerinin 
tamamı genel yönetim giderlerinden kaynaklanmaktadır. 
Net faaliyet kârı (NFK) çeyreklik %40, yıllık %61 artarak 
10,7mn TL’ye ulaştı. Şirket’in amortisman ve itfa gideri 
ile ilgili düzeltmeleri oldukça düşük seviyede yer 

almasından dolayı FAVÖK, NFK’ya paralel bir şekilde 
10,7mn TL olarak gerçekleşti. 

2Ç22’de artan kambiyo kârlarının etkisiyle esas 
faaliyetlerden diğer net gelirlerin 84,8mn TL’ye 
yükselmesi net kârdaki artışın temel nedenidir. 
Böylelikle esas faaliyet kârı çeyreklik %16, yıllık %69 
artarak 95,5mn TL’ye ulaşmıştır. 

Şirket’in 2Ç22 bilanço kalemleri çeyreksel bazda 
incelendiğinde döviz cinsi vadeli mevduatlardaki düşüşün 
etkisiyle nakit ve nakit benzerlerinin 160,7mn TL’den 
26,5mn TL’ye gerilediği görülmektedir. USD cinsi 
varlıklarındaki düşüşün etkisiyle döviz pozisyonu 
732,6mn TL’den 682,3mn TL’ye gerilemiştir. Buna karşın 
1Ç22’de var olan 106,3mn TL’lik diğer kısa vadeli 

yükümlülüklerin cari dönemde mevcut olmaması likidite 
oranlarının olağandışı düzeylere yükselmesinde etkili 
olmuştur.  

Şirket’in 2Ç22 finansallarını pozitif olarak 
değerlendirmekteyiz. 
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  TEKNİK ANALİZ 

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnç-1 Direnç-2 Direnç-3 

ALGYO 37,42 34,64 33,57 32,52 38,16 41,04  

 

Ana trendi yükselen olan hissenin kısa vadeli seyrinde yatay trendler önem arz etmektedir. Teknik açıdan 
yukarı yönlü hareketlerde geçmişte direnç konumunda test edilen 38,16 seviyesi izlenebilir. Bu direncin 

hacim destekli geçilmesi durumunda alımlar artabilir ve tarihi zirve seviyesi (41,04) gündeme gelebilir. Geri 
çekilmelerde ilk etapta 34,64 desteğini takip etmekteyiz. Sonraki önemli destek olarak orta vadeli yönde 
takip ettiğimiz 200 günlük AO (mavi) 33,57 desteği izlenebilir. 

  İNDİKATÖRLER 

Hisse 
5 Günlük 

AO 
22 Günlük 

AO 
50 Günlük 

AO 
200 Günlük 

AO 
RSI Momentum Stochastic MACD 

ALGYO 36,91 36,89 35,11 33,57 52,07 96,38 - - 
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