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Sektor Cimento, Hazir Beton
Fiyat (Son Kapanis) 3,15
Son 1 Yil En Yiksek 3,26
Son 1 Yil En Disuk 1,63
Piyasa Degeri mn TL 4.725
Fiili Dolasim % 35,26
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 34,62 29,63 50,61 68,21
usD 30,49 11,54 8,94 -19,97
Hisse Perf (XU100'e gbre) 10,09 6,38 -3,96 -15,98
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BUCIM 5,51 1,59 3,86 1,06
Cimento&Beton Sektori 18,61 3,69 12,18 2,11
XU100 5,55 1,32 5,16 0,91
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)  2G22 1G22 % Ded. 2C22 2C21 % Deg.
Net Satislar 1.531 1.072 43 1.531 507 202
SMM 1.001 693 44 1.001 370 171
Brut satis kari 530 378 40 530 138 285
Faaliyet Giderleri 77 62 25 77 45 70
Finansal
Gelir/Gider -13 -3 a.d. -13 -1 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 535 343 56 535 85 530
FAVOK 464 331 40 464 104 347
Ana Ortaklik Net
Kar 346 207 67 346 82 324
Fark Fark
Oranlar 2C22 1G22 (Puan) 2C22 2C21  (Puan)
Brit kar Marji 34,6 35,3 -0,7 34,6 27,1 7,5
EFK Marji 35,0 32,0 2,9 35,0 16,8 18,2
FAVOK Mariji 30,3 30,9 -0,5 30,3 20,5 9,9
Net Kar Marji 22,6 19,3 3,2 22,6 16,1 6,5
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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2G22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %324, ceyreklik
bazda %67 artarak 345,6mn TL oldu. Cari dénem hasilati gegen yilin
ayni dénemine gére %202, bir 6nceki ceyrede goére ise %43 artisla
1,53mlIr TL'ye yikseldi. Hasilatin bolgesel dagilimina bakildidinda,
2G22 doénemi yurt igi satislan énceki yilin ayni dénemine gére %257
artarak 1,31mlir TL'ye, yurt disi satislar ise %59'luk artisla 226,2mn
TL'ye vyikseldi. 1Y21 ddneminde 680,6mn TL'de bulunan yurt igi
satislar 1Y22'de %213'lik artisla 2,13mlr TL'ye, yurt disi satislar ise
%103 artarak 477,2mn TL'ye ylkseldi.

Cari donemde 1mir TL'ye ylkselen maliyetlerin geyreksel bazda
oransal olarak hasilata paralel artmasina karsin yillik bazda daha
sinirll kalmasi sonucu brit satis karn yillik %285, ceyreksel bazda
%40 artarak 530mn TL oldu. Maliyetteki artisin tamamina yakinini
609,2mn TLlik artisla 978,7mn TL'ye ulasan satilan mamul maliyeti
olusturmaktadir. 2C22 donemi faaliyet giderleri, pazarlama ve genel
yonetim giderleri onciltginde yillik %71, ceyreklik bazda ise %25
artisla 77,1mn TL oldu. 2G22 dénemi net faaliyet kar yilik %390,
ceyreklik %43 artarak 452,9mn TL'ye ulasti. 2C21 déneminde 7,4mn
TL esas faaliyetlerden diger net gideri bulunan Sirket’in, cari
donemde kambiyo karlarinin etkisiyle 82,4mn TL'lik esas
faaliyetlerden diger net gelir elde etmesi kara olumlu yansimistir.
Boylelikle esas faaliyet kari (EFK) yilik %530, ceyreklik bazda ise
%56 artarak 535,3mn TL oldu. Sirket 2GC22 déneminde 464,3mn
TL'lik FAVOK elde etmistir. Net finansman giderinde bir miktar artis
olmustur.

Marjlardaki ceyreksel artisin sinirli kalmasina karsin yillik
bazda belirgin artis olmustur

2C22 kar marjlan incelendiginde, ceyreksel bazda maliyet artisindan
kaynakli olarak brit kdr ve FAVOK marjlarinda sinirli disisler
mevcut olup net kar ve EFK marjlan bir miktar yutkselmistir. Yillik
bazda marj degisimleri incelendiginde, operasyonel performansta
onceki yilin ayni dbénemine gore belirgin bir iyilesme oldugu
gorulmektedir. 2C22 déneminde net kar marji yillik 6,5 puan artisla
%22,6, brit kar marji 7,5 puan artisla %34,6, EFK marji 18,2 puan
artisla %35 ve FAVOK mariji 9,9 puan artarak %30,3 oldu.

Bilango kalemlerine bakildidinda, nakit ve nakit benzerlerinin vadeli
mevduattaki azalmanin etkisiyle onceki geyrekteki 1mlir TL'den
2C22'de 868,1mn TL'ye geriledigi gorilmektedir. Bununla birlikte
kisa vadeli banka kredileri, ticari borglar ve vergi yukimltligindeki
artistan kaynakli olarak net nakit fazlasi 957,4mn TL'den 506,6mn
TL'ye geriledi. Boylelikle likidite oranlarinda gerileme gorilmesine
karsin makul seviyelerin oldukga Uzerindeki seyrini korumaktadir.
Sirket’in 2C22 doénemi yabanci para net varlik pozisyonu, EUR cinsi
varliklarindaki artisin  etkisiyle 1,14mir TL'den 1,2mir TL'ye
ylUkselerek gligli goriinimini strdirmektedir.

2C22 finansallar bitinine baktigimizda; Sirket'in _kisa vadeli
yUkimluliklerindeki  artisa  dikkat cekmekle  birlikte esas
faaliyetlerden dider net gelirlerdeki artisin karlihdi desteklemesini
dnemsemekteyiz. Ayrica yillik bazda operasyonel performans ve kéar
marjlarindaki _iyilesmenin _yani _sira _gugli _dbviz _pozisyonunu
korumasindan dolayi 2C22 finansallarini pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 ‘ Direng-3 H
BUCIM H 3,15 2,96 2,88 2,70 H 3,26 - H - H

Hisse tarihi zirve (3,26) seviyesine yakin fiyatlanmakta olup kisa vadeli teknik gdstergeler asiri alim
bdlgesinde bulunmaktadir. Ayrica hacim indikatérindeki ytksek goérinim dikkat cekmektedir. Teknik
acidan yukar yonli hareketlerde tim zamanlarin ylksedini (3,26) takip etmekteyiz. Bu direncin hacim
destekli gecilmesi durumunda mevcut glglenmenin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri
cekilmelerde Subat 2021 zirvesi (2,96) takip edilebilir. Sonraki dnemli seviye olarak 22 ginlik AO (mavi)
2,88 izlenebilir.

INDIKATORLER
- 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik q
Hisse AO AO AO AO RSI H Momentum ‘Stochastlc MACD H
BUCIM 3,11 2,88 2,66 2,33 75,83 H 106,87 H - + H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylll/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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