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2C22 FINANSAL ANALIizZ
KARTN

Sirket’in 2C22 doéneminde net kari (Ana ortaklik paylar)
bir 6nceki ceyrede gbre %17 azalmasina karsin yillk
Fiyat (Son Kapanis) 80,90 bazda %342 artigla 239,6mn TL seviyesinde
gergeklesmistir. Ayni donemde hasilat ceyreklik %10, yillik
%172 artarak 928,5mn TL olmustur. Maliyetler oransal
Son 1 Yil En Dusiik 40,72 olarak yillk bazda hasilatin oldukca altinda artmis
olmasina karsin ceyreklik bazda Uzerindedir. Kullanilan

Sektér Karton Uretimi ve Ticareti

Son 1 Yil En Yuksek 82,75

Piyasa Degeri mn TL 6.068  hammadde ve yari mamul stok degisimindeki belirgin artis
Fiili Dolasim % 21,67 maliyetlerdeki yukselisin temel unsurunu olusturmustur.
Satislarin dagihmi miktar bazinda incelendiginde Sirket’in
Vilbasina Wl ana Urdnd olan kuse karton satislanmin 2022 yilinin ilk
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil

yarisinda onceki yilin ayni dénemine gére %8,6 azalarak
TL 9,84 28,31 56,86 59,71 118,4 bin ton seviyesinde gerceklestigi goriilmektedir.
Ayni dénemlerde kuse karton uretimi %2,6 azalarak 113,9

e 6,48 Lol 13,47 2401 bjin ton seviyesinde gergeklesmistir.

Hisse Perf (XU100'e gére) -10,17 5,30 0,02 -20,22

Brit karin 6nceki yilin ayni dénemine gore %315’lik gliglu
artisla 308,4mn TL olmasina karsin bir 6nceki ceyrege
Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis gore oldukca sinirh  miktarda da olsa geriledidi
gorulmektedir. Sirket’in faaliyet giderleri 2C22 déneminde

KARTN 7155 4,88 6,40 2,03 yilhk %81, geyreklik %5'lik goérece sinirli bir artisla
XUSIN 9,34 2,71 6,24 1,05 26,5mn TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger net gelirler

yilik %524 artarak 11,4mn TL olup 6nceki ceyrege gore
XU100 6,40 1,29 5,70 0,99 o458 diismistir. Esas faaliyet kar (EFK) yillik %377

artmasina karsin ceyreklik %7 azalarak 293,3mn TL
seviyesinde gergeklesmistir. FAVOK vyilik %327 artis,
ceyreklik %2 dususle 293,8mn TL olmustur. Finansal net

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 1G22 %De§. 2G22 2G21 % Deg.

Net Satiglar 928 843 10 928 342 172 gider 12,9mn TL ile bir énceki yila kiyasla belirgin bir artis
SMM 620 529 17 620 267 132 kaydetmesine karsin kar Uzerindeki baskilayici etkisi sinirli
olmustur.
Briit satis kari 308 314 -2 308 74 315
Faaliyet Giderleri 26 25 5 26 15 81 Giiclii performans, yiiksek karlhilik devam etmektedir
Finansal
Gelir/Gider -13 -11 a.d. -13 -5 a.d. . ) . . o
Esas Faaliyet Kar marjlari Sirket'in gugli operasyonel performansini
Kari 293 316 -7 293 61 377 2C22 doneminde de slrdirdigini isaret etmektedir.
FAVOK 294 300 ) 294 69 327 Ancak marjlarda yillik bazda belirgin artislar olmasina
Ana Ortaklik Net karsin bir énceki geyrege gore disusler olmustur. Net kar
Kar 240 290 -17 240 54 342 marji yillik 9,9 puan artmasina karsin geyreklik 8,6 puan
azalarak %?25,8 oldu. Brit kar marji, EFK ve FAVOK
Fark Fark marjlari gift haneli artarak sirasiyla %33,2, %31,6 ve
Oranlar 2G22 1G22 (Puan) 2022 2C21 (Puan) %31,6 olmustur. Ozsermaye ve aktif karliligi oldukca
. yuksek seviyelerdedir.
Briit kar Marji 33,2 37,2 -4,0 33,2 21,8 11,5
EFK Marji 31,6 37,5 -5,9 31,6 18,0 13,6 Ozetle, operasyonel verim &6nceki ceyrefe gdére sinirli
. ) 0.2 Olcide gerilese de cari donemdeki yliksek kar marijlar
FAVOK Marji 31,6 356 40 31,6 0 11,5 devam eden giiglii performansi teyit etmektedir. Sirket’in
Net K&r Marji 25,8 34,4 -8,6 25,8 15,9 9,9 2C22 finansallarini sinirli pozitif bulmaktayiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/./Az\ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. 17.08.2022

TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2 H Direng-3 H

KARTN 80,90 76,85 72,92 66,42 80,06 H 84,64 H 93,00 H

Hisse kisa vadeli adirlikli ortalamalarin altinda fiyatlanmakta olup kisa vadeli teknik gOstergeler negatif
bolgede seyretmektedir. Teknik agidan geri gekilmelerde 27 Nisan 2022 tarihinden baslayan ytkselen trend
destegini (76,85) takip etmekteyiz. Bu destedin asadi yonli gecilmesi durumunda gegmiste yatay destek
konumunda test edilen 72,92-66,42 seviyelerine geri gekilme gorilebilir. Hissede gilglenme hareketinin
tekrar baglayabilmesi igin kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 ginlik AO'nin (mavi) 80,06 Ulzerine yerlesme
olmasi gerektigini dislinmekteyiz. Bu durumda kisa vadeli yiikselen kanal direnci (84,64) hedefe girebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik P .
Hisse AO AO AO 200 Giinliik AO RSI HMomentum Stochastic MACD
KARTN 80,06 78,92 75,99 63,70 51,87 H 98,92 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S. 17.08.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gimussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Midiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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