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2G22 FINANSAL ANALIzZ

TUPRS
. . ) Sirket’in 2C22 dbénemi ana ortaklhk net kar ceyreklik
SEer Nimey Rl Hesis %1.085, yilhk %524 artarak 10,61mlir TL ile 6,96mlr TLlik
Fiyat (Son Kapanis) 299,90 beklentiyi asti. 2G22'de hasilatin geyreklik %77, yillik %303
artisla  109,13mir TL'lik beklentileri geride birakarak
Son 1 Yil En Yiksek 302,00 135,78mIr  TlL'ye  vyikselmesi net kardaki  artisi
- aciklamaktadir. Cari donemde 103,73mlr TL'ye ylkselen yurt
Son 1 il En Dustk 98,25 ici brit satislar ve 33,73mlir TL'ye yikselen yurt disi brit
Piyasa Dederi mn TL 75.101 satislarda paralel artis (%303) gergeklesti. 1Y22 ddnemi
hasilati yillik bazda %300 artarak 212,33mlr TL'ye ylkseldi.
Fiili Dolasim % 48,94
1Y22 déneminde sarja verilen toplam ham petrol ve yari
Yilbasina Son mamul miktari 1Y21 dénemine gére 2,16 milyon ton artarak
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1Yl 13,8 milyon tona ulasti. Uretim sonucunda satilabilir toplam
L - (AE o] G Urin miktart 1,96 milyon ton artarak 13,1 milyon tona
! ! ! ! ylkseldi. Kapasite kullanim orani 14,4 puan artisla %92,3
usD 27,62 0,53 40,50 41,83 diizeyinde kaydedildi. Bahse konu dénemin {rin satiglar
miktar bazinda incelendiginde 2 milyon ton artisla 13,8
Hisse Perf (XU100'e gbre) 7,66 -4,12 23,85 48,91 milyon tona ulastigi gérilmektedir.

2C22'de maliyetler 118,05mlIr TL'ye yiikselse de artis orani
bakimindan hem ceyreklik hem de vyillk bazda hasilatin
gerisinde  kalarak brit kara olumlu yansimaktadir.
Maliyetlerdeki ylkselisin esas nedeni kullanilan hammadde

XKMYA 9,81 4,53 7,18 0,88 ve sarf malzemelerindeki artis oldu. Onemli kismi nakliye,
depolama ve sigorta giderlerinden olusan ve 2,05mlir TL'ye

TUPRS 5,41 2,70 2,35 0,22

XU100 5,56 1,32 5,17 0,91 ylkselen faaliyet giderlerinin gérece sinirli artmasi karlihgi
desteklemektedir. Salt operasyonel performansa iliskin
Ozet Gelir % % gorinumu sergileyen net faaliyet karn (NFK) ceyreklik %269,
Tablosu (mn TL 2C22 1€22  Ded2C22  2C21l  Ded. yillik %590 artisla 15,69mir TL olarak gerceklesti. Sirket'in
Net Satislar 135.785  76.541 77 135.785 33.688 303 cari dénemde elde ettigi 15,89mlr TL'lik FAVOK’tGin 13,98mlr
TL'lik piyasa beklentilerini asmasi iyilesen operasyonel
SMM 118.048  71.237 66 118.048 30.724 284

performansi teyit etmektedir. Kambiyo gelir/giderlerindeki
Briit satis kari 17.737 5.304 234 17.737 2.964 498 degisimin etkisiyle esas faaliyetlerden diger net giderlerin
3,53mlIr TL'ye ve net finansman giderlerinin 1,33mlir TL'ye

E?na;'g'se;IG'derle” 2047 1.050 9  2.047 691 196 ylkselmesi net kari baskilamaktadir. Ancak 2G22'de tirev
Gelir/Gider -1.332 -1.904 a.d. -1.332 -702 a.d. araglardan _kaynakll 1,_71m|r_'|_'L’Iik kér_elde edilme:sinder!
Esas Faaliyet dolay! net finansman giderlerinin geyreklik bazda gerilemesi
Kari 12.159 2.756 341 12.159 1.948 524 net kara olumlu yansimistir.
FAVOK 15.887 4.467 256 15.887  2.470 543 . .
Ana Ortaklik Net 2G22 kar marjlarinda giglu artis gergeklestigi gorilmektedir.
Kar 10.611 896 1085 10.611 1.700 524 2C22 bilanco kalemleri ceyreksel bazda incelendiginde nakit
ve nakit benzerlerinin 19,32mir TL'den 37,23mlIr TL'ye
Fark Fark ylkseldigi gortlmektedir. Mamul, yari mamul ve yoldaki mal
Oranlar (% 2C22 1G22 (Puan 2C22 2C21 (Puan kalemlerindeki artistan dolayl stoklar 34,13mlir TL'den
Brat kar Marji 13,1 6,9 6,1 13,1 8,8 43 46,94mir TL'ye vylkseldi. Dénen varlik tarafindaki bu

gelismelerin neticesinde likidite oranlarinda bir miktar
EFK Marji 9,0 3,6 5,4 9,0 5,8 3,2 ylkselis gerceklesmesi olumludur. Sirket'in 2C22 dénemi
finansallarini; beklenti Ustd gergeklesen sonuglar,
operasyonel performanstaki gugli iyilesme ve net borg
Net Kar Marj 7.8 1,2 6,6 7.8 5,0 2,8 pozisyonundaki olumlu gelismeleri g6z 6nlnde bulundurarak
pozitif olarak dedgerlendirmekteyiz.

FAVOK Mariji 11,7 5,8 5,9 11,7 7,3 4,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2 ‘ Direng-3 H

TUPRS 299,90 294,60 286,22 277,17 310,52 H H H

Tarihi zirve (302,00) seviyelerinde seyretmekte olan hisse, kisa vadeli ylkselen kanal (286,22-310,52)
icerisinde fiyatlanmaktadir. Hacim indikatdriinde son islem giintindeki sert ylkselis dikkat gekmektedir. Teknik
acidan yukari yo6nli hareketlerde kisa vadeli yikselen kanal direncini (310,52) dnemsemekteyiz. Geri
gekilmelerde Haziran 2022 zirvesi (294,60) izlenebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak ylikselen kanal destegini
(286,22) ve 22 glnlik AO (yesil) destegini (277,17) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinlik 22 Giinliik 50 Giinliitk 200 Giinliik .
Hisse H AO AO AO AO RSI Momentum H Stochastic MACD H
TUPRS H 293,24 277,17 266,63 238,06 70,96 109,85 H + + H

MA.Conv.Div — .
—10.
T EE

RST —=0.

s ~ T N SN -
TN N %N i

S—— Toe—

|o4.22 Tn's.iz ' |os 22 |ﬂ7.22 ‘os 22
=) | 2w

Velume 15.m

| i0. M

S5 M
bbbl F
L

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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