& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

ORGE ENERJI ELEKTRIK TAAHHUT A.S.

www.piramitmenkul.com.tr

16.08.2022

Sektor Elektrik Taahhut
Fiyat (Son Kapanis) 10,45
Son 1 Yil En Yiksek 10,46
Son 1 Yil En Distk 5,63
Piyasa Degeri mn TL 836
Fiili Dolasim % 47,95
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 6,31 42,76 68,55 70,20
usD 3,08 22,19 21,95 -18,66
Hisse Perf (XU100'e gdre) -11,36 20,88 9,58 -13,77
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis
ORGE 4,36 1,86 4,91 1,84
XU100 5,55 1,33 5,41 0,95
Ozet Gelir
Tablosu (mn
% Ded.  2C22 2C21 % Deg.
Net Satiglar 157 148 6 157 76 106
SMM 96 86 12 96 49 96
Brit satis kari 61 62 -2 61 27 125
Faaliyet
Giderleri 3 3 -8 3 2 29
Finansal
Gelir/Gider -4 1 a.d. -4 2 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 62 50 24 62 23 175
FAVOK 58 59 -2 58 25 132
Ana Ortaklhk
Net Kar 74 41 82 74 17 330
Fark Fark
Oranlar (% 2C22 1G22 (Puan) 2C22  2C21 (Puan)
Brit kar Mariji 38,6 41,8 -3,2 38,6 35,3 3,3
EFK Marji 39,6 33,9 5,7 39,6 29,6 9,9
FAVOK Mariji 36,8 39,9 -3,0 36,8 32,7 4,1
Net Kér Marji 47,0 27,5 19,5 47,0 22,5 24,5

2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2G22 doénemi ana ortaklik net karn yillik %330,
ceyreksel bazda %82 artarak 73,8mn TL oldu. Cari dénemde
hasilat yillik %106, geyreklik bazda ise %6 artisla 157mn TL
olmustur. 2G22 dénemi satislari  bélim  bazinda
incelendiginde 6nceki yilin ayni dénemine goére taahhit satis
gelirleri 72,1mn TL'den 120mn TL'ye, malzeme satis gelirleri
ise 4,1mn TL'den 37mn TL'ye ylkselerek hasilattaki artisi
aciklamaktadir. Sirket'in  1Y21 doneminde 112mn TL
dizeyinde bulunan toplam satis gelirleri 1Y22 ddneminde
304,8mn TL'ye ulasmistir. 1Y22 ddénemi toplam satis
gelirlerindeki artisin  6énemli kismini  6nceki yihn ayni
ddonemine gére 154,3mn TL'lik artisla 257,7mn TL dlzeyinde
gerceklesen taahht satis gelirleri olusturmaktadir.

Cari donemde 96,3mn TL'ye ylkselen maliyetlerin yillik
bazda oransal olarak hésilatin altinda kalmasina karsin
ceyreklik bazda hasilatin Uzerinde artmasi brit satis karini
baskilamistir. Maliyet artisinin dnemli kismini satilan ticari
mal maliyeti olusturmaktadir; satilan hizmet maliyetinde de
dikkate deger yukselis gortlmektedir. Brit satis kar yillik
%125 artmasina karsin geyreksel bazda %?2 gerileyerek
60,6mn TL oldu. 2G22 ddnemi faaliyet giderleri yillik %29
artmasina karsin genel ydnetim giderlerindeki azalistan
kaynakh geyreksel %8 gerileyerek 3,1mn TL oldu. Sirket'in
2C21 déneminde 1,9mn TL, 1G22 déneminde ise 8,4mn TL
seviyesinde bulunan esas faaliyetlerden diger net giderlerine
karsilik cari donemde 4,6mn TL'lik esas faaliyetlerden diger
net gelir elde edilmistir. Bu durum esas faaliyet karina (EFK)
bir miktar olumlu yansimis olup EFK yillik %175, geyreklik
%24 artisla 62,1mn TL'ye yukselmistir. Sirket 2G22
doneminde yilhk %132'lik artisa karsin ceyreklik %2'lik
dususle 57,8mir TL'lik FAVOK elde etmistir. 2C21 déneminde
2,2mn TL'lik finansman net gelir elde edilirken cari donemde
faiz ve komisyon giderlerinin etkisiyle finansman net gideri
4mn TL'ye ylkselerek karlligi gérece sinirli baskilamistir.

2C22 kar marjlan incelendiginde, ceyreksel bazda esas
faaliyetlerden diger gelirlerin artmasindan kaynakli EFK kar
marjl 5,72 puan ve net kér marjl ise 19,53 puan artmistir.
Buna karsin geyreksel olarak maliyet artisinin etkisiyle diger
marjlarda sinirli gerileme gértlmekte olup yillik marjlarda ise
belirgin ylkselis goérilmektedir. 2C22 doéneminde net kar
marji yillik 24,5 puan artisla %47, brit kdr marji 3,3 puan
artisla %38,6 ve EFK marjl ise 9,94 puan artisla %39,6
olmustur.

Sirket’'in 2C22 dénemi yabanci para net varlik pozisyonu EUR
cinsi varlklarindaki disisiin etkisiyle 106,9mn TL'den
57,4mn TL'ye gerilemigtir. Cari dénemde makul seviyelerin

korundugu likidite oranlarinda ise sinirh  dedisimler
gorulmektedir. 2C22 finansallari bitlntne baktigimizda;
ceyreksel maliyetlerin oransal olarak hasilatin Uzerinde

olmas! ve finansman giderinin karliligi hafifce baskiladigini
gbrmekteyiz. Ayrica, net ddviz fazlasindaki gerilemeye de
dikkat gekmekteyiz. Yilllk bazda operasyonel performansta
ve kar marjlarindaki belirgin iyilesmeyi g6z 6&ninde
bulundurarak 2C22 finansallarini  sinirh  pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

ORGE 10,45 10,30 9,02 8,43 10,95

Hisse tarihi zirve seviyelerinde fiyatlanmakta olup kisa vadeli teknik gdstergeler asin alim bdlgesinde
bulunmaktadir. Teknik bakimdan kisa vadede 14 Temmuz 2022 zirvesini (10,46) 6nemsemekteyiz. Bu
seviyenin (zerine yerlesme olmasi durumunda giglenme hareketinin devam edebilecedini ve tim
zamanlarin ylksedinin (10,95) yeniden glindeme gelebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri gekilmelerde kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (mavi) 10,30 6nemli destek olarak takip edilebilir. Sonraki 6nemli
seviyeler olarak yatay kanal destedi (9,02) ve ylkselen trend destedi (8,43) izlenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliikk 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
ORGE 10,30 9,64 9,26 7,81 70,12 114,61 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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