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2GC22 FINANSAL ANALIzZ

Sektor Ilag Dagitim Sirket'in 2G22 doénemi net kari ceyreklik bazda %33
diserek, yillik bazda ise %40 artarak 370,6mn TL olarak
gerceklesti. Piyasa beklentisi ise net karin 420mn TL
Son 1 Yil En Yiiksek 18,66 olarak gerceklesmesi yonlindeydi. Net kardaki vyillik
artisin temel nedeni hasilatin 9,47mlr TL'lik beklentileri

Fiyat (Son Kapanis) 18,45

Son 1 Yil En Dastik 757 asarak 10,08mlr TL’ye ulasmasi olmustur; neredeyse
Piyasa Degeri mn TL 11.458 tamami yurt igi satislardan olusan hasilat ceyreklik %18,
yillik %73 artti. Buna karsin maliyetlerin hem ceyreklik

Fiili Dolasim % 14,91 hem de yillik bazda héasilattan daha fazla artarak 9,19mlr
TL'ye ylkselmesi hasilattaki beklenti Ustl artisin briit

Yilbasina Son kara yansimasini sinirlamistir.  Maliyetlerdeki artisin

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 vil tamami dénem igi mal alimlarindan kaynaklanmaktadir.
- 11,89 42,58 62,57 126,75 2C22 briut satis karn bir 6nceki geyrege kiyasla %15

diserken onceki yilin ayni dénemine gbre %44 artti ve
usD 7,67 21,54 17,63 9,04 889,9mn TL oldu. Personel giderlerindeki artisin etkisiyle
faaliyet giderlerinin yilhk %82 artisla 456mn TL'ye

Hisse Perf (XU100'e gore) 4,92 19,02 2,44 14,35 ylikselmesi karliig baskilayan bir unsur olarak one
cikmaktadir. Boylece net faaliyet kart (NFK)
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sati geyt_‘ekli_k %31 diisiis, yillik %18 artisla 433,9mn TL
- ] seviyesinde gercekleserek performansin
SELEC 8,85 2,31 7,24 0,34 zayifladigini isaret etmektedir.
XTERT —— S0 Eld ehet Ceyreklik/yilhk degisim bakimindan NFK'ya benzer
XU100 5,71 1,34 5,68 1,00 gérinim sergileyen 457,4mn TL'lik FAVOK, 540mn TL'de
bulunan piyasa beklentisinin gerisinde kaldi. Esas
Ozet Gelir faaliyetlerden diger gelir/gider dengesinin 28,6mn TL
Tablosu (mn TL) . . fazla vererek pozitif bodlgeye gecmesi ve yatirm

faaliyetlerinden elde edilen net gelirlerin 21,7mn TL'den
36,4mn TL'ye yukselmesi net kari hafifge
SMM 9.186  7.520 22 9.186  5.200 77 desteklemektedir. Buna karsin faiz giderlerindeki artisin
etkisiyle net finansman gideri 4,8mn TL'den 16,4mn

Net Satiglar 10.076 8.568 18 10.076 5.819 73

Briit satis kari 890  1.048  -15 890 619 44 ) - .
s TL'ye yukseldi.
Faaliyet Giderleri 456 415 10 456 251 82
Finansal 2C22 kar marijlarinin _timiinde disu erceklesmesi
Gelir/Gider -16 -1 a.d. -16 -5 a.d. . Jla umu sUs  gers s

Esas Faaliyet operasyonel performanstaki gerilemeyi isaret etmektedir.
Kari 462 659  -30 462 363 27 Zira hasilatin beklentilerin (izerinde gerceklesmesine
. karsin _brit kar marjinin %8,8 seviyesine gerilemesi
E\ﬁ\a/%}itakllk Net 457 655 30 457 388 18 maliyet ve faaliyet giderlerindeki artisin _ karhhdi
Kar 371 549  -32 371 264 40 baskilayan esas unsurlar oldugunu teyit etmektedir. 2C22
bilanco kalemleri ceyreklik bazda incelendiginde, vadeli

Fark Fark mevduatlardaki dlstsin etkisiyle nakit ve nakit

Oranlar (%) 2021 1G22  (Puan) 2C22  2G21 (Puan) benzerlerinin 975,6mn TL'den 752,3mn TL'ye geriledigi
gorilmektedir. Ayrica TL cinsi kredilerdeki artisin etkisiyle

Brat kar Marji 88 122 -34 88 106 -1,8 kisa vadeli borglanmalar 168,3mn TL'den 488,6mn TL'ye
EFK Marji 4,6 7,7 3.1 4,6 62 -1,7 ylkseldi. Boylece likidite oranlarinda bir miktar gerileme

i meydana geldi; nakit oranin 0,07 dederini almasi
FAVOK Marji 4,5 7,6 3,1 4,5 67 -21 istenilen seviyelerin hafifce altinda kaldigini isaret
Net Kar Marji 3,7 64 2,7 3,7 45 -0, etmektedir.

2C22 hasilatinin _tahminleri asmasina karsin _maliyet ve
faaliyet giderlerindeki ylkselisin karlilik (zerinde bir
miktar baski olusturmasini géz éniinde bulundurarak cari
donem finansallarini negatif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SELEC 18,45 17,80 17,00 16,40 18,16 18,90 19,24

Ana trendi yukari yonli olan hisse kisa vadede ylkselen kanal igerisinde hareket etmektedir. Teknik agidan
inceledigimizde, geri cekilmelerde kisa vadeli ylikselen kanalin destedini (17,80) takip etmekteyiz. Bu destedin
asagdi yonli gecilmesi durumunda gegmiste yatay destek konumunda test edilen 17,00 seviyesine geri gekilme
gorulebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak 27 Nisan 2022 tarihinden baslayan ylkselen trend destedi (16,40)
izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde kisa vadede takip ettigimiz 5 ginlik AO'yu (18,16) 6nemsemekteyiz. Bu
seviyenin Uzerine yerlesme olmasi durumunda giglenme hareketi yeniden baslayabilir ve tarihi zirve seviyesi
(18,90) ve kisa vadeli ylkselen kanal direnci (19,24) hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
SELEC 18,16 17,67 16,67 13,14 63,20 100,56 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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