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Sektor Elektrik
Fiyat (Son Kapanis) 34,94
Son 1 Yil En Yiksek 39,07
Son 1 Yil En Disuk 26,43
Piyasa Dederi mn TL 2.236
Fiili Dolasim % 32,16

Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore iyl
TL 5,28 2,87 4,03 17,57
uUsD 1,34 -12,84 -24,71 -43,48
Hisse Perf (XU100'e gdre) -10,66 -11,99 -32,63 -42,17

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
3,97

ESEN 0 0,69 7,83 3,44
Elektrik 17,78 2,37 10,25 1,95
XU100 5,75 1,35 5,67 1,00
Ozet Gelir %
Tablosu (mn TL 2C22 1C22 % Deg. 2C22 2C21 Deg.
Net Satislar 242 110 121 242 62 287
SMM 143 77 87 143 26 445
Brit satis kari 99 33 199 99 36 173
Faaliyet Giderleri 5 7 -25 5 1 302
Finansal
Gelir/Gider -3 -74 a.d. -3 -62 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 157 165 =5 157 48 227
FAVOK 121 54 125 121 41 198
Ana Ortaklik Net
Kar 115 66 73 115 12 834
Fark Fark
Oranlar (% 2C22 1C22 Puan 2C22 2C21 (Puan
Brit kar Mariji 40,9 30,2 10,7 40,9 58,0 -17,2
EFK Marji 65,0 150,5 -85,5 65,0 76,9 -11,9
FAVOK Mariji 50,2 49,3 1,0 50,2 65,2 -15,0
Net Kér Mariji 47,7 60,7 -13,0 47,7 19,8 27,9
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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in 2C22 donemi ana ortaklik net kari ceyreklik
%73, yilhk %834 artisla 115,2mn TL'ye ulasti. Net
kardaki artista iki unsur 6nemli rol oynamakta olup ilki
hasilatin geyreklik %121, yillik %287 artisla 241,7mn
TL'ye vyikselmesidir. Ikinci &nemli unsur ise, esas
faaliyetlerden diger net gelirlerin yilik %387 artisla
63,5mn TL'ye ulasmasidir. 1Y22'de hasilat 6nceki yilin
ayni ddnemine goére %240 artarak 351,3mn TL'ye
ulasmistir.  1Y22 donemi hasilati faaliyet bolumleri
bazinda incelendiginde; 181,3mn TL'lik gelirin elektrik
Uretim  bdliminden, 170mn  TLlik  gelirin  ise
ingaat/taahhit boéliminden sadlandigi gorilmektedir.
2C22'de 143mn TL'ye ylkselen maliyetler geyreklik bazda
hasilata nazaran daha az artarken, yillik bazda %445 ile
hasilattan oldukca yliksek artarak net kari baskilamistir.
Boylece cari donemde 98,8mn TL’ye ulasan brit satis kari
ceyreklik %199 ile glgllu artarken yillik %173 ile gbrece
sinirh artmigtir. 2C22'de 5,1mn TL olarak gergeklesen
faaliyet giderleri goérece distk seyrini strdirmugstar.
Sirket 2C22 déneminde 121,4mn TLlik FAVOK elde
etmistir. Esas faaliyetlerden diger net gelirler, kambiyo
gelirlerindeki artisin etkisiyle yillik %387 artisla 63,5mn
TL'ye ulasti. Boylelikle esas faaliyet kari (EFK) 2C22'de
yilhk %227 artarken, c¢eyreklik bazda %5 dususle
157,1mn TL oldu. 1G22 ddéneminde 73,6mn TL'de
bulunan finansman net gideri kambiyo giderlerindeki
disusten kaynakhh 2C22’'de 3mn TL'ye geriledi. Ayni
zamanda 2C21 déneminde 62,4mn TL olarak gerceklesen
finansman net giderinin gerilemesinde kur korumali
mevduat hesabindaki artis etkili olmustur. 2C22 kar
marjlari  yilllk bazda incelendiginde; net ka&r mariji,
finansman net giderlerindeki dislse bagl olarak 28 puan
artisla %48’e yilikseldigi gorilmektedir. Diger kar
marjlarinda ise belirgin disis goérilmesine karsin makul
seviyeler korunmaktadir. Kar marjlan ceyreksel bazda
incelendiginde, diger net gelirlerdeki kayda deder
dususten kaynakh olarak EFK marjinin 85,5 puan, net kar
marjinin ise 13 puan geriledigi gorilmektedir. 2C22
bilanco kalemleri ceyreksel bazda incelendiginde, kisa
vadeli ticari borglardaki artisin etkisiyle likidite
oranlarinda hafifge gerileme olussa da makul seviyeler
korundu. Tlrev arac varlik pozisyonundaki disise bagh
olarak doviz pozisyonu 654,2mn TL'den -161,7mn TL'ye
geriledi. 2C22 finansallarini; yilllk bazda artan
maliyetlerin karlilik Gzerinde yarattigi baskiya karsin kar
marjlarinda  makul seviyelerin  korunmasini, net
finansman giderlerindeki dislsu ve ddviz pozisyonunun
negatif bdlgeye gegmesini gbz o©nlnde bulundurarak
sinirll negatif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

ESEN 34,94 32,44 31,84 30,98 34,62 35,16 H 37,32

Hisse 17 Haziran 2022 tarihinden baslayan ylikselen trend destedinin (34,62) ve kisa vadeli agirlikli ortalamalarin
altinda islem gormektedir. Teknik agidan asagi yonli hareketlerde orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO
(32,44) destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki énemli seviye olarak 24 Subat 2022 tarihinden baslayan yikselen
trend destedi (31,84) takip edilebilir. Hissede gliclenme hareketinin baslayabilmesi igin kisa vadeli adirlikl
ortalamalarin Uzerine yerlesme olmasi gerektigini diisinmekteyiz. Bu durumda gegmiste direnc olarak test edilen
34,62-35,16 seviyeleri glindeme gelebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

ESEN 34,62 34,44 33,61 32,44 48,06 97,45 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Gumussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
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mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
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bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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