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2C22 FINANSAL ANALiZ

THYAO
Turk Hava Yollari'nin 2G22 dénemine iliskin net kari 6,86mlr

Sektor Ulastirma '_I_'L’Iik_piyasa beklentiﬁini a_sarak 9,16mlr TL’yevulgstl. Sirket

onceki yilin ayni déneminde 497mn TL dederinde zarar

Fiyat (Son Kapanis) 60,15 aciklamigti. Cari donem hasilatinin geyreksel %69, yillik %295

artisla  71,97mlIr TL'ye vylkselmesi beklentilerin Uzerinde

Son 1 Yil En Ylksek 60,35 gerceklesen net kari aciklamaktadir. Hasilatin énemli kismini

. olusturan vyolcu gelirleri vyillik %452 artisla 53,71mlir TL'ye

=2 ST LS S2GH0 ylkseldi. Kargo gelirleri ise yillik %113 artarak 16,72mir TL'ye

Piyasa Degeri mn TL 83.007 ulasti. 2C22 toplam yolcu ve kargo gelirlerinin cografi dagilimi

incelendiginde en ylksek vyillik artisin ve gelirin Avrupa

Fiili Dolasim % 50,43 bolgesinde meydana geldigi gorilmektedir. Avrupa bolgesi

gelirleri yilhk %427 artigla 20,75mlr TL'ye yukseldi. En yuksek

EaE Son gelir siralamasinda Asya ve Uzak Dogu bélgesi 17,39mir TL ile

Performans % 1 Avlik 3 Avlik Gore 11l ikinci sirada yer alirken Amerika bdlgesi 15,67mlr TL ile Uglnci

- oldu. 1Y22 donemi toplam yolcu sayisi 2019 yilinin ayni

TL 21,42 42,54 200,45 376,25 dénemine gdére %12 azalarak 30,9mn kisi oldu. Yolcu doluluk

orani da 4,5 puanlk disusle %75,6'ya geriledi. Kargo ve posta

usb 16,87 19,02 117,44 129,54 toplaminin %14,1'lik artisla 819 bin tona ylkselmesi ise pozitif

. . bir gelisme oldu. 2C21’de varil basina 69USD’de bulunan
Hisse Perf (XU100'e gbre) 4,44 25,44 97,25 141,94

ortalama petrol fiyatinin 2C22'de 114USD'ye yikseldigi strecte
maliyetler énem arz etmektedir. Zira 1Y21'de 587USD olan

Garpanlar PD/DD__FD/FAVOK _FD/Satis yiikseldi. Onemli kismi akaryakit giderlerinden olusan maliyetler

F/K
2C22'de 56,91mir TL'ye yukseldi. Ancak maliyetlerin artis orani
VRO g2 e 227 153t bakimindan hem 2C21 hem de 2C19’a gére hasilatin gerisinde
Ulastirma 6,21 0,79 6,28 1,53 kalmasi net kara olumlu yansuA:h. Faaliye"t giderleri de 2C22'de
6,55mir TL'ye ulagssa da hasillata goére sinirh artti. Salt
XU100 5,81 1,34 5,84 1,01 operasyonel goériniimi_sergileyen net faaliyet kari ceyreksel
%317, yihk %938 artarak 8,51mir TL'ye ylkseldi. Ayrica
Ozet Gelir % Sirket'in 2C22'de (retmis oldugu 15,65miIr TLlik FAVOK'in,
Tablosu (mn TL 2022  1C22 % Ded. 2C22 2021 Deg. 15,11mir TL'de bulunan beklentileri asmasi operasyonel
performanstaki gigll iyilesmeyi isaret etmektedir. Cari donemde
Net Satiglar 71.969 42.614 69 71.969  18.233 295 devlet tesvik gelirleri ve finansal yatirim faiz gelirlerindeki artisin
SMM 56.908 35.426 61 56.908 15.285 572 etkisiyle yatinm faaliyetlerinden elde edilen net gelirler 442mn

TL'den 976mn TL'ye ylkseldi. 2C22'de net kambiyo geliri elde
Briit satis kar 15.061  7.188 110 15.061 2.948 411 edilmesi ve tirev islemler karinda artis gerceklesmesi sonucunda
finansman gelir/gider dengesi 143mn TL'lik fazla vererek pozitif

Efnaa:gse;lG'derlen 6.553  5.149 27 6353 2.128 208 bolgeye gecti. Kar marijlar incelendiginde, butin marjlarin 4
Gelir/Gider 143 -879 a.d. 143 -2.033 a.d. puandan fazla artarak %10’un Uzerine yikseldigi gérilmektedir.
Esas Faaliyet Sadece FAVOK marjinda ceyreksel bazda 2,4 puanlik gorece
Kari 8.685  2.294 279 8.685 957 808 sinirh  artis ve vyillik bazda 2,4 puanlik hafif gerileme

. goérilmektedir. Buna karsin FAVOK marji %21,7 ile en yiksek
FAVOK 15.649 8.247 90 15.649 4.399 256

Ana Ortaklik Net marj olmaya devam etti. 2C22 bilango kalemleri geyreksel bazda
Kar 9.155  2.220 312 9.155 497 ol incelendiginde, EUR cinsi doviz varliindaki artisin etkisiyle nakit
ve nakit benzerlerinin 37,25mlr TL'den 58,67milr TL'ye ylkseldigi
gOrilmektedir. Ayni gelismenin etkisiyle doéviz pozisyonu

Fark Fark

Oranlar (% 2C22 1022 Puan 2C22 2C21 (Puan yUkumlaliga 107,02mlir TL'den 94,16mlr TL'ye geriledi. Boylece
likidite oranlarinda hafifce artis gergeklesti. 2C22 finansallarini;
Briit kar Mariji 20,9 16,9 4,1 20,9 16,2 4,8 artan Kkiresel akaryakit maliyetlerine karsin etkin maliyet
kontrolliniin _sadlanmasini, _yolcu ve kargo _istatistiklerinin
EFK Marji 12,1 5,4 6,7 12,1 5,2 6,8 pandemi Oncesi seviyelere yakin seyretmesini _ve finansman
. . gelir/gider dengesinin yeniden pozitif bdlgeye gecmesini goz
FAYOI b 27 SER 2 Bl 2l AR éntinde bulundurarak pozitif olarak dederlendiriyoruz.
Net Kér Mariji 12,7 5,2 7,5 12,7 -2,7 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

THYAO 60,15 59,74 57,00 54,60 62,10 H

Teknik gostergelerin asiri alim boélgelerinde seyrettigi hisse, tim zamanlarin zirvesinde fiyatlanmaktadir. Geri gekilmelerde 5
glinltik AO (mavi) 59,74 ve 57,00 desteklerini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 22 gunlik AO (yesil) 54,60 destegi
izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde tarihi zirve seviyesini (62,10) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

THYAO 59,74 54,60 51,77 40,37 79,63 120,63 - +

MESTHYAC TGUN | TL | LOG |KHN|SVD |SYMITMP| || EdlEl AL saT MATR:KS [~[c|cH&
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100.
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60.75 - 20 - 15:00:33 )= 22

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tackinlar
Arastirma Miudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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