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2C22 FINANSAL ANALiZ

m Sirket'in 2C22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %109, ceyreklik

Sektor Demir Celik b_azda_ %18'lik artisla 6,74mlir TL'de bulunan piyasa be_kle__ntisinin

bir miktar altinda gergekleserek 6,64mir TL oldu. Cari donemde

Fiyat (Son Kapanis) 28,44 hasilat yillik %142, ceyreklik %19 artarak 34,61mir TL ile

34,19mIr TL'de bulunan piyasa beklentisini bir miktar asmistir.

Son 1 Yil En Ylksek 36,68 Grup’un toplam satis miktarinin_yillik dedisimi incelendiginde,

. 1Y22 ddénemi yassi mamul, uzun mamul ile demir ve manyezit

=2 ST LS G satislari_villik %3 azalarak 5,2 milyon ton diizeyinde

Piyasa Degeri mn TL 99.540 ggrg__eklegmi§tir. Sapglar adet baz_!n_(_ja incelendiginde, G'r_up’un en

blyik satis kalemi olan yassi Urin satislari 1Y22 doéneminde

Fiili Dolagim % 47,59 onceki yilin ayni dénemine goére %4 gerileyerek 3,5 milyon ton

olmustur. Ayni dénemde yurt igi yassi uriin satislar ise yillik %3

EaE Son azalarak 3 milyon ton oldu. Grup’un 1Y22 dénemi toplam Uretimi

Performans % 1 Avlik 3 Avlik Gore 11l miktar bazinda yilhik %3 artarak 5,5 milyon ton olmustur.

- 1 Turkiye'de 1Y22 dénemi ham celik Gretimi yillik %4,6 azalisla 19

TL 7,24 -15,16 15,11 57,97 milyon ton olmustur. Grup’un 1Y22 dénemi ham celik Uretimi ise

gecen yilin ayni dénemine gére %8,7 dlsusle 4,1 bin ton olarak

usb 3,18 -29,54 -16,73 -24,60 gerceklesmistir. Satislarin maliyeti yillik bazda %169, geyreklik

. . bazda ise %22 ile hasilatin Gzerinde artarak 24,1mlr TL oldu.
Hisse Perf (XU100'e gdre) -6,28 -24,89 -23,22 -18,74

Maliyetteki artisin blyik gogunlugunu ilk madde ve malzeme
giderlerindeki artis olusturmaktadir; enerji giderlerinde de
dikkate deger yiikselis olmustur. Maliyetin oransal olarak
Carpanlar F/K PD/DD__FD/FAVOK _ FD/Satis hasilatin (zerinde olmasindan dolay! baskilanan brit satis kéri

e yillik %95, ceyreklik %11 artarak 10,5mlir TL oldu. Genel

SR ¢ 00 2 10 yonetim giderleri 6nciliginde artan faaliyet giderleri yillik bazda

Demir Celik 5,11 1,18 3,15 1,02 %119, geyreklik"bazgla ise %16 artarakﬂnet faaliyet karini hafifge
baskilamistir. Boylelikle net faaliyet kari yillik %94, ceyreklik
XU100 5,91 1,35 5,98 1,03 olarak %11 artisla 9,97mlr TL oldu. 1G22 ddéneminde negatif

bolgede bulunan esas faaliyetlerden diger gelir dengesi (-
112,14mn TL) 2G22'de 71,6mn TL olarak esas faaliyet karina

Ozet Geli % S

TaZSIosS I:m TL 2022  1C22 % Ded. 2C22 2021 De‘? gorece sinirl katki saglamigtir. Bunun sonucunda esas faaliyet
kari (EFK) vyillik %95, ceyreklik %13 artisla 10,04mir TL

Net Satiglar 34.609 29.204 19 34.609  14.333 141 olmustur. Yillik bazda %93 artigla 10,85mir TL dizeyinde

SMM 24.104 19.755 22 24.104 8.950 169 gerceklesen FAVOK 10,7mlir TL'lik beklentiyi bir miktar asmistir.

Sirket 2C21 doneminde 135,2mn TL finansman net geliri elde
Brit satis kari 10.504  9.449 11 10.504 5.383 95 ederken, cari donemde faiz ve kur farki giderlerinden kaynakli
178,8mn TL'lik finansman net gideri mevcut olup karhhk hafifce

Efna;'g'se;lG'derle” 339 467 15 >39 246 119 baskilanmistir. Kar marjlari _incelendidinde, maliyet artisinin
Gelir/Gider -179 -86 ad.  -179 135 a.d. oransal olarak hasilat artisinin {izerinde olmasindan dolayi
Esas Faaliyet operasyonel marijlarda villk ve ceyreksel bazda gerileme
Kari 10.037 8.870 13 10.037 5.147 95 gorulmektedir. 2C22 déneminde net kar marji yilhk 3,03 puan

. gerileyerek %19, EFK marji 6,91 puan gerileyerek %29 ve
FAVOK 10.851 9.764 11 10.851 5.617 93

Ana Ortaklik Net FAVOK marji ise 7,84 puan gerileyerek %31,4 oldu. Grup’un TL
Kar 6.639 5.626 18  6.639 3.183 109 cinsi kisa vadeli, USD cinsi uzun vadeli banka kredilerindeki
artisin yani sira 15,8mlir TL'den 12mlr TL'ye gerileyen nakit ve
nakit benzerlerinin etkisiyle likidite oranlari sinirh gerilemistir.

Fark Fark

Oranlar (% 2C22 1022 Puan 2C22 2C21 (Puan §!rket’in 2C22 doénemi kulsa" Va.'.d.?li..E.l.JR cinsi ticari borglari ve

tirev arag kullanim yikimlaliginin artmasindan kaynakh

Briit kar Marji 30,4 32,4 -2,0 30,4 37,6 -7,2 yabanci para net varlik pozisyonu -9,37mlr TL'den -12,69mir

TL'ye geriledi. 2C22 finansallarinin bitinine baktigimizda; eneriji

EFK Marji 29,0 30,4 -1,4 29,0 35,9 -6,9 fiyatlarinin yikselmesinin _maliyetleri artirmasina ve beklenti alti

. . gelen ciro verisine dikkat cekmekteyiz. Ayrica marjlarin ve 1Y22

FAYOI b Pl A e il Eom T dénemi satislarin_adet bazinda gerilemesinden kaynakli 2C22
Net Kar Marj 19,2 19,3 0,1 19,2 2.9 -3,0 finansallarini sinirli negatif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
EREGL 28,44 27,62 25,52 23,04 28,58 H 29,46 H 30,50

Hisse kisa vadede 27,62-28,58 bandinda sikismakta olup orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO (yesil) 29,46 altinda
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan yukari yonli hareketlerde ilk etapta 28,58 seviyesini takip etmekteyiz. Sonraki énemli direng
olarak 200 gunlik AO (29,46) izlenebilir. Bu direnglerin hacim destekli gegilmesi durumunda alimlar devam edebilir ve gegmiste
yatay direng olarak test edilen 30,50 seviyesi hedeflenebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli ylkselen trend destegini (27,67)
6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

EREGL H 28,25 27,83 27,92 29,46 51,30 103,68 H + +

Edlsl AL SAaT
LI"‘"”]» —=s.
fry ot it R ' ”{HLH
W) L T 1 o2
1 l [ﬂ' “’l-HJ 1,
IH 1Hais gt o
r - , ”
Ihl }I }”lﬂ]. {“‘ lll[ﬂ”J ...
i ! [ g, ]
l Hﬂu fly i hhhﬂi : / =
4 b
== — f ‘%——.—;v :z‘
N NPV A Y Y e NN VAV
NN, e e i
ITmmie ||I|I||II||||.|||.II||||I|||II| ||||||||I|I|I|||I||I.|I||III||.II||..|||||I|||||I||||||||||||I||||||||||||||| ||I|IIII||I||.||I||||||u||||||||| :;:U”M
e R e s R T L

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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