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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sektor Perakende piyasa beklentilerini asarak 440,8mn TL'ye ulasti. Sirket,
) onceki yilin ayni déneminde 1,8mn TL dederinde net kar

L (8 [EEEmE) LRl aciklamisti. Cari dénem hasilati  yilik %90 artisla
Son 1 Yil En Yiksek 61,45 15,96mIr TL'ye vylkseldi. Boylece 15,34mlr TL'lik
beklentileri geride birakan hasilat, net kardaki beklenti

Son 1 Yil En Duslk 30,94 Gstl artisin temel nedenini olusturmaktadir. Grup’un
Piyasa Degeri mn TL 10.881 2C22 fc'ialiyet performansi codgrafi bolge bazinda
incelendiginde 16,1mn TL'lik Kazakistan satis geliri

Fiili Dolagim % 50,77 haricinde hasilatin tamaminin yurt icinden kaynaklandigi
gortlmektedir. Hasilat faaliyet boélumleri bazinda

Yilbasina Son incelendiginde, perakende satis gelirlerinin yillik %86

artisla 15,56mir TL'ye yiikseldigi ve hasilatin dnemli
T 20,34 32,03 58,41 76,45 kismini  olusturdugu  gérilmektedir.  Toptan satis
gelirlerinin yilhk %217 artisla 588,3mn TL'ye ve kira

usb 15,79 9,65 14,59 -15,78 gelirlerinin %145 artisla 95,4mn TL'ye yukselmesi ise
Hisse Perf (XUL00'e gore) 5,17 16,89 5,66 9,24 hasilati desteklemektedir. 2C22'de satislarin maliyeti

ceyreksel %30, vyilhk %87 artisla 11,92mlr TL'ye

ylkseldi. Ceyreksel bazda maliyetlerin hasilata paralel
artmasi brit satis karini sinirh miktarda baskilamaktadir.
Faaliyet giderleri 2,91 mlr TL'ye yulkseldi ancak artis orani
MGROS 14,57 9,18 3,14 0,26 bakimindan hem geyreksel hem de yillik kiyaslamada brit

karin oldukga gerisinde kalmasi operasyonel performansa

Perakende e S R L olumlu yansimaktadir. Net faaliyet karinin geyreksel %85
XU100 5,91 1,35 5,98 1,03 ve yillik %175 artarak 1,14mir TL'ye ulasmasi bu durumu

teyit etmektedir. Ayrica Sirket'in 2C22'de (rettigi
Ozet Gelir % FAVOK'in 1,15mlr TL'lik beklentileri asarak 1,42mir TL'ye
Tablosu (mnTL) __2C22 __1C22 % Ded. _2C22 2C21 _ Deg. yikselmesi de operasyonel performanstaki pozitif
Net Satislar 15.963 12.271 30 15.963  8.415 90 goérunimui  isaret etmektedir. Cari dbénemde esas

faaliyetlerden kaynakh 292,5mn TL'lik diger net gider ve
SMM 11.915  9.137 30 11.915 6.390 86

299,3mn TL'lik net finansman gideri olusmasi karlihgi
Briit satis kari 4.048 3.134 29  4.048 2.025 100 sinirl baskilamaktadir. 2C22 kar marijlan _incelendiginde
valnizca brit kar marjinin _maliyet artisina badh olarak

Faaliyet Giderleri  2.912  2.519 16 2.912 1.612 81 - - Dlaldx
Finansal ceyreksel bazda sinirl bir sekilde (18bp) geriledidi
Gelir/Gider -299 -299 ad.  -299 -235 a.d. gbrulmektedir. Diger tim ka&r marjlarinin hem ceyreksel
Esas Faaliyet . . e N
Ram i i " s e o hem de thk_baz;Ia bir mlktar_|V|IesmeS| o_Deras:voneI
performanstaki glclenmeyi teyit etmektedir. Bilango
FAV%K " 1.416 868 63 1.416 636 123 kalemlerinden olan kisa vadeli ticari borglar, 1C22'de
Ana Ortaklik Net ’ ’ ’
Kar 441 82 436 o T 11,43mlIr TL'de bulunurken 2C22'de 14,23mlir TL'ye

ylkseldi. Ayni donem kiyaslamasinda stoklar, mamul ve

Fark Fark emtialardaki artisin etkisiyle 6,1mlr TL'den 7,96mlIr TL'ye
Oranlar (% 2022 1G22 (Puan 2022 2C21 (Puan ylukseldi. Boylece nakit ve likit oranda sinirh disis
gerceklesirken cari oranda hafifcge artis kaydedildi.

Brat kar Marji 254 255 02 254 241 13 Sirket'in_yabanci_para pozisyonu, EUR cinsi uzun vadeli
EFK Marji 5,3 2,8 2,5 5,3 2,9 2,4 Kazakistan kredisinin _Mart 2022 itibariyle itfasindan

) dolayi 89,1mn Tl'den 142,1mn TL've yukseldi. Grup’un
FAVOK Marji 8,9 7,1 1,8 8,9 7,6 1,3 2G22 finansallarini; piyasa beklentisi (izerinde gelen
Net Kar Marj 2,8 0,7 2.1 2.8 0,0 2,7 finansal verileri, etkin maliyet kontrolinin karhliga pozitif

yansimasini ve doéviz pozisyonundaki olumlu seyri goz
Oninde bulundurdugumuzda pozitif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

MGROS 66,10 61,77 58,86 51,88 - H - H -

Hisse tim zamanlarin zirvesinde (66,10) fiyatlanmakta olup teknik gostergeler asiri alim bdlgesinde
seyretmektedir. Teknik acidan kisa vadede 5 ginlik AO (mavi) 61,77 destedini takip etmekteyiz. Bu destegin
korunmasi ile mevcut giiclenmenin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD
MGROS H 61,77 56,82 53,00 46,43 82,72 120,18 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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