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2C22 FINANSAL ANALiZ

TTKOM
Sirket’in 2C22 dénemi net kan yillik %9, ceyreklik %148

Sektér Telekomiinikasyon artarak 713mn TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak
) 1,39mlIr TL oldu. Cari donemde hasilat yillik %31,

L (8 [EEEmE) £ ceyreklik %13 artarak 10,73mir TL ile 10,8mlir TL'de
Son 1 Yil En Yiksek 11,99 bulunan piyasa beklentisinin bir miktar altinda
gerceklesmistir. Net satislarin detaylan incelendiginde;

Son 1 Yil En Duslk 5,70 sabit hat gelirlerinin yillik %27 artarak 7,67mlr TL, mobil
Piyasa Degeri mn TL 33.810 gelirlerinin ise yillik %32 artisla 3,73mlir TL'ye ylkseldigi
gorilmektedir. Cari dénemde 6,59mIr TL'ye vylikselen

Fiili Dolagim % 13,31 maliyetlerin yillk ve c¢ceyreksel bazda oransal olarak
hasilatin  Gzerinde olmasi karliigi  baskilamaktadir.

Yilbasina Son Tamamina vyakini  genel ydnetim ve pazarlama

giderlerinden olusan faaliyet giderlerinin 2G22'de yillik
TL 10,91 22,72 13,18 67,64 %45 artigla 1,94mir Tl'ye ylkselmesi sonucunda net
faaliyet kan yillk %5 gerilemistir. Ceyreksel bazda ise

usb 6,73 -19,56 -18,11 -20,31 net faaliyet karindaki artis %7 ile sinirli kalmistir. Bu

gerceklesmeler sonucunda, 2G22 déneminde net faaliyet
kari 2,21milr TL'ye ulasmistir. 2C22 ddéneminde esas

faaliyetlerden diger net giderlerin 4,7mn TL'den (2G21)
532N TLye yakselmes] sonucu bir miktar baskianan
esas faaliyet kan (EFK) yilhik %9 azalmasina karsin
TTKOM 6,65 2,80 4,02 1,66 ceyreksel bazda esas faaliyetlerden diger net giderlerin

258,81mn TlL'den 93,24mn TL'ye gerilemesi sonucunda

Hisse Perf (XU100'e gére) -3,42 -14,43 -24,78 -13,94

Telekomiinik 7,50 2,08 3,89 1,64 o
elekomuntkasyon %17 artarak 2,11mir TL olarak gergeklesmistir. Yillik
XU100 6,03 1,38 6,12 1,06 bazda %8 artigla 4,11mlir TL dizeyinde gergeklesen

FAVOK 4,65mir TL'de bulunan piyasa beklentisinin
Ozet Gelir % gerisinde kalmistir. Finansman giderlerinde temettld
Tablosu (mn TL 2C22 1C22 Y% Deg. 2C22 2C21 _ Ded. odemelerinden (4,95mlir TL) kaynakh dramatik ylkselis
Net Satislar 10.732 9.471 13% 10.732 8.181 31% Clerceklesmistir. Bunun SonUCUnda, 2C22 dénemi net

finansman gideri 873,6mn TlL'den 2,84mir TL'ye
SMM 6.589  5.653 17% 6.589 4.529  45%

ylikselerek, net kari baskilayan ana unsur olarak 6ne
Briit satis kar 4.143  3.819 8%  4.143 3.653  13% cikmistir. Kar marijlari incelendiginde, maliyet, faaliyet ve
finansman giderlerinden kaynakl marjlarda yillik bazda

Faaliyet Giderleri 1.936  1.753 10% 1.936 1.333  45% e ) o /

Frenel] belirgin gerileme gé6rilmesine karsin geyreksel bazda
Gelir/Gider -2.835 -1.954 a.d. -2.835 -874 a.d. gerileme goérece sinirli kalmigtir. 2G22 déneminde net kar
Esas Faaliyet i H o, i

Ko AEPt SLy En Skl S o marji yilhik 2,58 puan gerileyerek %13, EFK marj 8,6

i puan gerileyerek %20 ve FAVOK marji ise 8,33 puan
FAVOK 4.114  3.880 6% 4.114 3.818 8% gerileyerek %38 oldu. 2C22 dénemi bilanco kalemleri
Aire) izl e ceyreksel bazda incelendiginde, USD cinsi vadeli

Kéar 1.392 561  148%  1.392 1.272 9% . L - . :
> : mevduatlardaki duslsin etkisiyle nakit ve nakit
Fark Fark benzerleri 8,44mir TL'den 5,23mlr TL'ye geriledi. Doviz
Oranlar (% 2C22  1C22  (Puan 2022 2C21 (Puan varliklarinda gergeklesen bu dlsise karsin USD cinsi
tirev arag kullaniminin etkisiyle déviz pozisyonu 6,15mlir

(i 3 i [¢) 0, - [+) 0, - 7 0 = A o g aMA1A
s et el 38,6% 40,3% 1,7 38,6% 44,6%  -6,0 TL'den 7,64mlr TL'ye yikseldi. Boylelikle likidite oranlari
EFK Mariji 19,7% 19,1% 0,6 19,7% 28,3%  -8,6 stabilu kalmigtir. _2(_:22 finarlsall‘_':lrlmn batinine
) baktigimizda; beklentinin oldukga lzerinde agiklanan net
FAVOK Marji 38,3% 41,0% -2,6 383% 46,7%  -83 kara karsin, marjlardaki gerileme, beklenti alti ciro ve
Net Kar Marj 13,0%  5,9% 71 13,0% 156%  -2,6 FAVOK, maliyet artisinin oransal olarak hasilati asmasi,

faaliyet ve finansman giderlerinin karhhidi baskilamasi
nedeniyle 2C22 finansallarini _sinirli _negatif olarak

yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

TTKOM 9,66 9,19 9,12 8,57 9,45 H 9,75 H 10,16
Hisse orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gtinlik AO (mavi) 9,19 destedine yakin seyretmekte olup kisa vadeli
teknik gostergeler negatif konumda bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde ilk etapta 200 ginlik AO
(9,19) destedini takip etmekteyiz. Sonraki Onemli seviye olarak kisa vadeli yukselen tren destedi (9,12)
izlenebilir. Yukarn yoénli hareketlerde 9,45-9,75 seviyelerini kisa vadeli direngler olarak dnemsemekteyiz. Bu

direnglerin hacim destekli gegilmesi durumunda gegmiste yatay direng konumunda test edilen 10,16 seviyesi
hedeflenebilir.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD
TTKOM H 9,41 9,12 9,07 9,19 54,61 103,67 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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