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2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket’in tim pay gruplarina ait net kar 2¢C22'de 1,11mlr

Sektor Demir Celik TL'lik piyasa beklentisini hafifce asarak 1,12mlr TL'ye
ylkseldi. Sirket’in (D Pay Grubu) 2C22 dénemi net kari

L (8 [EEEmE) L2 yilhk %22 artis, ceyreklik %4 dislsle 765,9mn TL olarak
Son 1 Yil En Yiksek 16,38 gergeklesti. Tium pay gruplari genelinde olusan cari
doénem hasilati 6,35mlr TL'lik beklentileri geride birakarak

Son 1 Yil En Duslk 5,89 6,83mir TL'ye vyikseldi. 2C22'de D grubu hasilati
Piyasa Degeri mn TL 8.746 ceyreklik %13 ve yilhik %88 artisla 4,67mlr TL’yeAuIastl.
Tamamina yakini yurt igi satislardan elde edilen hasilatin

Fiili Dolagim % 92,02 ylkselisi cari donem net karindaki yillik artisin temel
unsuru oldu. Kardemir’in (bagl ortaklklar harig) 1Y22

Yilbasina Son donemi Uretim faaliyetleri incelendiginde; toplam Uretim

miktarinin yaklasik %90’k kisminin gerceklestigi sinter,
TL 3,89 -25,00 25,91 45,12 sivi ham demir, sivi gelik, ham c¢elik ve net mamul
gruplarinda yillik %10’dan fazla dusls

usb -0,02 -37,99 -8,90 -31,02 gozlemlenmektedir. Toplam Uuretim miktarinin %10’luk
Hisse Perf (XUL00'e gore) 9,53 34,03 -16,31 25,51 kismini olusturan kok ve kok tozu grubu ise yillik bazda

sinirl bir dustgle 582 bine geriledi. 1Y22 ddénemi satis

faaliyetleri (badgh ortakliklar haric) miktar bazinda
incelendiginde, ham gelik grubunun 442 bin tondan 340
bine ve haddelenmis gelik grubunun 740 bin tondan 684
KRDMD 2,71 1,18 1,47 0,42 bine geriledigi  gérilmektedir. Onceki yilin ayni

doneminde yedi tonda bulunan pik grubu satiglarinin

pamii Galls S s So . yaklasik alti bin tona vyikselmesi hasilati destekledi.
XU100 6,03 1,38 6,12 1,06 2C22'de D Pay Grubu’nun maliyetleri artis orani

bakimindan hem ceyreklik hem de yillik bazda hésilattan
Ozet Gelir % fazla artarak 3,54mlr TL oldu. Onemli kismi ilk madde ve
Tablosu (mn TL 222 1C22 % Ded. 2C22 2C21 _ Deg. malzeme giderlerinden olusan maliyetler héasilattaki
Net Satislar 4.673 4.124 13% 4.673 2.492 88% pOZ|t|f gorunumun kér““éa etkisini baskiladi. Brit Sat|§

karinin yillik %35 ile gérece sinirli artarak 1,13mlr TL'ye
SMM 3.540 3.110 14%  3.540 1.651  114%

ylkselmesi bu durumu teyit etmektedir. Tum pay
Briit satis kar 1.134  1.014 12% 1.134 841  35% gruplarina ait 1,68mlr TLlik FAVOK 1,58mir TL'de

Faaliyet Giderleri 43 34 24% 43 21 104% bulunan piyasa beklentisini hafifge asti. D grubunun 2G22

Finansal donemi FAVOK'Q yillik %34 artarak 1,15mlr TL oldu. Cari
Gelir/Gider -78 -143 a.d. -78 1 a.d. donemde 198,5mn TL'lik esas faaliyetlerden diger net
Esas Faaliyet f i : P i
e 5 Lo LT 50 o - gider ve _77,5mn 1:Ll|k net flnansrnnan g|<_:|er|

i gerceklesmesi net kan baskiladi. Kar  marjlari
FAVOK 1.148  1.039 11%  1.148 860  33% incelendiginde; maliyetlerin hasilattan daha fazla artmasi,

Aire) izl e esas faaliyetlerden diger gelir/gider ve finansman

Kéar 766 801 -4% 766 629  22% S L Z
gelir/gider dengesinin negatif bolgede yer almasindan
Fark Fark dolayr marjlarin yillik bazda 10 puana yakin distigu
Oranlar (% 2022 1G22 (Puan 2022 2C21 (Puan gorilmektedir. 2C22 dénemi bilanco kalemleri geyreksel
. bazda incelendiginde, USD cinsi vadeli mevduatlardaki
EHRE L 17 MR EE L disusin etkisiyle nakit ve nakit benzerleri 7,7mlr TL'den
EFK Marji 191 24,3 5,2 19,1 335 -14,4 5,89mlir TL'ye geriledigi, déviz agiginin 3,25mlr TL'den
) 4,78mlir TL'ye vyukseldigi gortlmektedir. Buna karsin
FAVOK Marji 24,6 252 -0,6 24,6 34,5 -10,0 stoklarin 4,07mlr TL'den émlr TL'ye ylkselmesiyle likidite
Net Kér Marji 16,4 19,4 23,0 16,4 25,3 -8,9 oranlari  stabil kaldi. KRDMD’nin 2G22 donemi

finansallarini; ceyreksel ve vyillik bazda gerileyen kar
marjlarini, beklenti paralelinde ve Uzerinde gergeklesen
sonuglar ile likidite oranlarindaki makul seyrin devam
etmesini gbéz 6nidnde bulundurarak sinirli negatif olarak
dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

Direng-3

KRDMD 11,21 10,91 10,73 10,17 11,61 11,80 H 12,80

Tarihi zirve seviyesinden (16,38) baslayan alcalan trend etkisinde hareket etmekte olan hisse kisa vadede
ylkselen kanal bandinda (10,73-11,61) fiyatlanmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde 22 ginlik AO (yesil)
10,91 ve kisa vadeli kanal destedi (10,73) 6énemli destekler olarak takip edilebilir. Sonraki énemli seviye olarak
gecmiste yatay trend destedi konumunda test edilen 10,17 seviyesi izlenebilir. Yukari yonlt hareketlerde 11,61-
11,80 direncglerini dnemsemekteyiz. Bu direnglerin hacim destekli gegilmesi durumunda algalan trend direnci
(12,80) gundeme gelebilir. Hissede 12,80 direncinin Uzerine yerlesme olmasi ile glglenme hareketinin
baslayabilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

KRDMD 11,16 10,91 11,27 12,61 48,55 105,51 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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