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VESBE 2C22 FINANSAL ANALIZ
. L Sirket’in 2C22 dénem net kari yillik %34, ceyreklik bazda %21 artarak
Sektor Dayanikli Tiiketim 564mn TL'de bulunan piyasa beklentisinin (izerinde gercekleserek 693mn
. TL oldu. Cari dénemde hasilat yillik %73, ceyreklik %39 artarak 7,55mlr
Fiyat (Son Kapanis) 8,65 TL ile 7,40mir TL'de bulunan piyasa beklentisinin bir miktar Gzerinde
. gergeklesmistir. Yurt igi satislari 6nceki yilin ayni dénemine gore %120
Son 1 Yil En Yiksek 10,00 artarak 2,36mlr TL, yurt disi satislari ise %58'lik artisla 5,23mIr TL oldu.
Son 1 Yil En Dlsguk 5,21 . . . . . . .
2022/06 doéneminde satiglarin cografi dagilimi incelendiginde, %48’inin
Piyasa Degeri mn TL 13.840 Ayrklpa L'jlkel(_erine, %31’inin yurt igine ve %22’sinin diger llkelere yapildigi
gorilmektedir.
Fiili Dolasim % 17,46
Satis ve iiretim adetleri 2022/06 déneminde gerilemistir
Yilbasina Son
Performans (% 1 Aylik 3 Aylik Gore 1Yl Sirket’in 2022/06 doénemi satiglari TL bazinda %77 biylmesine karsin
adet bazinda %3 gerilemistir. Beyaz esya Uretimi yapan Sirket'in 2022/06
TL 0,00 -4,46 14,94 63,68 dénemi Uretim adetlerinde gegen yilin ayni dénemine gére %3’lik bir
gerileme olmustur.
usD -6,36 -21,24 -16,83 -23,16
. . Faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger gelir/gider
Hisse Perf (XU100'e gbre) -13,79 -14,33 -22,37 -14,80 dengesindeki bozulma dikkat cekmektedir
Cari dénemde 6,03mir TL'ye vylkselen maliyetlerin ceyreksel bazda
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis oransal olarak hasilatin hafifge Uzerinde artmasina karsin vyillik bazda
hésilatin gerisinde kalmasi kara olumlu yansimaktadir. Maliyet artisinin
VESBE 7,07 2,53 5,05 0,75 tamamina yakinini ilk madde, malzeme ve mamul giderlerindeki 2,13mlr
TLlik artis olusturmaktadir. Onemli kismi nakliye, dagitim ve depolama
Dayanikl Tiketim 10,64 1,93 6,51 0,74 giderlerinden olusan faaliyet giderleri 2G22'de yillik %458 artigla 591,5mn
TL'ye yukselerek kari baskilamaktadir. Faaliyet giderleri oransal olarak
XU100 6,26 1,32 5,85 1,01 héasilatin oldukca Uzerindedir. Net faaliyet kari (NFK) yillik %57, ceyreklik
%27 artigla 929,8mn TL oldu. 2G22 déneminde esas faaliyetlerden (EFK)
.. . - - diger giderler, kur farki giderlerindeki artisin etkisiyle 479,7mn TL'ye
Ozet Gelir D‘;‘g- D‘;‘g- yilkselerek EFK karini baskilamistir. EFK yilik %27, ceyreklik %29
Tablosu (mn TL 2C22 1C22 %o 2C22 2C21 %o gerileyerek 450mn TL oldu. Yillik bazda %54 artigla 1,06mIr TL diizeyinde
Net Satislar 7.552 5.418 39 7.552 4.375 73 gergeklesen FAVOK 1,05mlir TL'lik beklentiyi bir miktar agmistir.
SMM 6.031 4.297 40 6.031 3.676 64 Kar marjlarinda hem c¢eyreklik hem de yillik bazda gerileme
. goriilmiistiir
Brit satis kari 1.521 1.121 36 1.521 699 118
Faaliyet Giderleri 591 391 51 591 106 458 Kar marjlari incelendiginde, faaliyet giderleri ve esas faaliyetlerden diger
Finansal giderlerden kaynakli marjlarda vyillk ve c¢eyreklik bazda gerileme
Gelir/Gider 108 -69 a.d. 108 -106 a.d. gorulmektedir. 2G22 déneminde net kar marji yillhk 2,62 puan gerileyerek
Esas Faaliyet %9, EFK kar marji 8,08 puan gerileyerek %6 ve FAVOK marji ise 1,69
Kari 450 634 -29 450 614 -27 puan gerileyerek %14 oldu. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri bir dnceki
. geyrege gore yaklagik 187,7mn TL yikselerek 228,2mn TL oldu. Sirket'in
FAVOK 1.059 857 24 1.059 688 54 yabanci para (YP) net varlik pozisyonu 2G22'de negatif bélgede kalmasina
Ana Ortaklik Net karsin -2,54mlr TL'den -624,3mn TL'ye geriledi. Buna karsin YP net
Kar 693 573 21 693 516 34 finansal durum pozisyonu -3,32mir TL seviyesinde bulunmaktadir.
Fark Fark 2C22 finansallari biitiiniine baktigimizda; Sirket’in 2022/06 déneminde TL
Oranlar (% 2G22  1¢22  (Puan 222 2C¢21 (Puan bazinda satiglarin artmasina karsin iiretim ve satis adetlerinin gerilemesi,
. faaliyet giderleri ve diger giderlerin kar tzerinde baski olusturmasini da
Brit kar Marj 20,1 20,7 -0,5 20,1 16,0 4,2 g6z oniinde bulundurarak 2C22 finansallarini_sinirh_negatif olarak
dederlendiriyoruz.
EFK Marji 6,0 11,7 -5,7 6,0 14,0 -8,1
FAVOK Mariji 14,0 15,8 -1,8 14,0 15,7 -1,7
Net Kér Marji 9,2 10,6 -1,4 9,2 11,8 -2,6

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

VESBE 8,65 8,69 8,43 8,29 9,05 H 9,15 H 10,00

Hisse kisa ve orta vadeli agirlikli ortalamalarin Gizerinde fiyatlanmakta olup kisa vadede (8,69-9,15) ylikselen
kanal bandinda seyretmektedir. Ayrica hacim indikatériinde son glnlerde belirgin yukselis dikkat
cekmektedir. Teknik agidan yukari yonla hareketlerde 9,05-9,15 direnclerini takip etmekteyiz. Bu direnglerin
hacim destekli gegilmesi durumunda mevcut glglenme devam edebilir ve tim zamanlarin zirvesi (10,00)
yeniden glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde 8,69 kanal destedi ve yatay trend destedini (8,43)
6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik AO (mavi) 8,29 destegi
izlenebilir.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhg kapsaminda degildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sdzlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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