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2622 FINANSAL ANALIZ

Sektor Ana Metal Sirket'in  2C22 donemi net karn vyihk %137
e e (e 115,10 artmasina karsin  ¢geyreklik %14 gerileyerek

) 118,8mn TL oldu. Cari donemde hasilatinin yillik
Son 1 Vil En Yiksek 155,10 %132, ceyreklik %21 artarak 681,1mn TL'ye
Son 1 Yil En Distik 81,50 ylkselmesi net kardaki artisin temel nedenini

aciklamaktadir. Sirket'in 2C22 dénemi ana faaliyet

Piyasa Degeri mn TL 2.302
yasa beger mn konusu boru ve profil satislar yillik %274 artarak
Fiili Dolagim % 49,29 538,6mn TL'ye yikseldi. Ikinci en ylksek gelir
kalemi olan sac satiglarinin vyillik %72 azalarak
Yilbasina Son 38,5mn TL'ye gerilemesini cinko ve diger satislarda
Il T 7 S . IS V.Vl SR R Bl gerceklesen  yiikselis  dengelemektedir.  Cari
T 15,68 1,86 423 -16,56 déonemde 485mn TL'ye yukselen maliyetler artig
orani bakimindan ceyreksel bazda hasilattan fazla

usb 7,81  -16,06 24,59  -61,28

artarak karlihgr baskilarken vyillik bazda hasilatin
Hisse Perf (XU100'e gére) 2,19 -9,10 28,91  -56,69 gerisinde kalmasindan dolayr net kara olumlu
yansimaktadir. Onemli kismi navlun giderlerinden
olusan faaliyet giderleri 2C22'de yillik %277 artarak
64,3mn TL'ye ylkseldi. Boylece Sirket'in Urettigi
ERBOS 6,49 2,60 6,15 1,27 FAVOK vyillik %137 artarak 131,8mn TL'ye ulasti.
Esas faaliyetlerden elde edilen diger net gelirlerin

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis

XMANA 033 146 390 b 43mn TL'ye ylkselmesinin de etkisiyle esas faaliyet

XU100 6,29 1,38 6,04 1,04 kari yillik %161 artisla 174,8mn TL'yi buldu. Net

i} finansman giderlerinin ise cari dénemde 28,4mn TL

?azsltoSLfli:nnTL %De§. 2022  2C21 % Des. olarak  gerceklesmesi kér|l!|§l _ bir - miktar
baskilamaktadir. 2C22 kar marjlari incelendiginde,

Net Satislar 681 562 21 68l 293 132 ceyreksel bazda maliyetin hasilattan bir miktar fazla

SMM 485 373 30 485 221 120 artmasindan dolayr marjlarda 6nceki geyrege goére

Briit satis kari 196 189 4 196 73 170 belirgin bir gerileme gdrilmektedir. Buna karsin

Faaliyet Giderleri ” YI’!|Ik bazda . grtls orani baklmlpc.l‘a[\ malliyetin

Finansal hasilatin gerisinde kalmasindan o6tird marjlarda

S::sr/ggﬁ;et -28 hafif bir ylkselis gerceklesmistir. Sirket'in yabanci

Kari 175 para pozisyonu USD cinsi kisa vadeli banka kredileri

FAVOK 132 ve ticari borglardaki artisin etkisiyle 46,1mn TL'den

Ana Ortaklik Net 897bin TL'ye geriledi.

Kar 119 Haslilat kalemlerine yayilan yiksek montanl satislar
ve operasyonel performansin yillik bazda bir miktar
ivilesmesine karsilik yabanci para pozisyonundaki

Oranar ) 2222 gerilemeden dolayi Sirket’in 2C22 finansallarini

Briit kar Marji 28,8 sinirh pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

EFK Marji 25,7

FAVOK Mariji 19,3

Net Kar Marji 17,4

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 “Direng-B

ERBOS 115,10 117,54 110,58 97,46 123,46 131,44 H 139,16

Hisse kisa ve orta vadeli adirlikli ortalamalarin lizerinde fiyatlanmakta olup teknik gostergeler pozitif
konumda seyretmektedir. Teknik agidan yukari y6nli hareketler yatay direng konumunda test edilen
123,46 seviyesini takip etmekteyiz. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda mevcut giglenme
hareketi devam edebilir ve 131,44-139,16 seviyeleri hedeflenebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yénde
takip ettigimiz 5 gunltik AO (yesil) 117,54 destedini 6nemsemekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

ERBOSAN ERCIYAS BORU SANAYII VE TICARET A.S. 05.08.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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