&PiRAMiT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

CEMTAS GELIK MAKINA SANAYI VE TICARET A.S. 05.08.2022

CEMTS

2C22 FINANSAL ANALIiz

Sektdr Ana Metal Sirket'in ana ortaklik net kari yillik %374, ceyreklik %15 artarak 270,2mn
TL dlzeyinde gergeklesti. Cari donemde hasilat; yilllk bazda %208,
Fiyat (Son Kapanis) 35,34 ceyreklik %25 artarak 963mn TL oldu. Hasilat artisinin tamamina yakini
yurt ici satislardan kaynaklanmaktadir.
Son 1 Yil En Yiksek 35,34
Yilin ilk yarisinda miktar bazinda satislar yurt icinde artmasina
Son 1 Yil En Disiik 11,89 karsin yurt disinda azalmistir
Piyasa Dederi mn TL 3.569

2021/06 doéneminde 77.150 ton seviyesinde bulunan toplam satiglar

o 2022/06 déneminde  %4,3'lik artisla 80.483 ton dizeyinde
Filli Dolagim % 42,07 gergeklesmistir. 2022/06 doneminde toplam satiglarin yillik dedisimleri
incelendiginde yurt igi satislar %17’lik artisla 58.601 ton, yurtdisi satislari

Yilbasina Son ise %19V’Iuk dustsle 21.882 ton olmustur. Satislar adet bazinda

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gére 1y1l incelendiginde Sirket'in 2022/06 ddnemi en buylk satis kalemi denge

cubugu satislar yillik %12 artisla 58.413 adet oldu. Yurt disi denge
cubugu 6nceki yila gére %0,57'lik artisla 20.131 adet, yurt igi satislar ise
L 46,40 37,44 90,90 154,49 %18,85'lik artisla 38.282 adet ile hasilattaki artisi agiklamaktadir. Net
satiglarin ciro bazinda artarken adet bazinda da artmasi olumludur.

usD 36,44 13,26 38,13 18,10
Hisse Perf (XU100'e gore) 29 32 22 65 30,20 3210 Yilin ilk yarisinda iiretimde olduk¢a simrli bir gerileme
: : : : goriilmektedir
A Toplam Uretim miktarlari incelendiginde; onceki yilin ayni déneminde
Garpanlar F/K AYOD)  HASIF-NOIS  IAOHERS 173.404 ton diuzeyinde bulunan cgelikhane ve haddehane Gretimi 2022/06
déneminde %0,69 azalarak 172.198 ton, 54.180 adet seviyesinde
CEMTS 4,37 2,46 4,36 1,43 bulunan denge cubugu dretimi ise %1,34'lik azaligla 53.452 adet
olmustur. UrGn grubu bazinda hadde uruni, celik ve denge gubugu
XMANA 6,33 1,46 3,90 111 agirhkh satis yapan Sirket'in gelik tretiminden sonra ki en biyik Gretim
kalemi haddehane Uretimi 2022/06 doneminde yilhk %1,21'lik disusle
XU100 6,29 1,38 6,04 1,04 82.160 ton seviyesinde gergeklesmistir.
Ozet Gelir 0 o 0 o Satilan malin maliyeti 2G22 déneminde bir 6nceki yilin ayni dénemine
Tablosu (mn TL 2G22 1G22 % Deg. 2G22 2G21 % Deg. gére %171, ceyreklik bazda %30 artisla 610mn TL olmustur. Cari
ddénemde maliyet artisinin blylk boélimu direkt ilk madde ve malzeme
Net Satislar 963 771 25 963 313 208 giderleri kalemlerindeki artistan kaynaklanmaktadir. Yillik bazda maliyet
artisinin oransal olarak hasilatin altinda kalmasi brit satis kdrina olumlu
SMM 610 469 30 610 225 171
yansimasina karsin geyreklik bazda maliyetin ylksek olmasi sebebiyle
Briit satis kari 353 302 17 353 88 302 brit satis kéri bir miktar baskilanmaktadir. Brit satis kar yillik %302,
ceyreklik %17 artarak 353mn TL olmustur. Diger gelir/gider dengesi
Faaliyet Giderleri 36 30 19 36 21 68 onceki yilin ayni dénemine gére %126 artarak 28,2mn TL ile esas faaliyet
Finansal karina (EFK) katki saglamistir. EFK yillik %337, geyreklik bazda %17
Gelir/Gider -12 -2 a.d. -12 -0 a.d. artisla 345,5mn TL oldu. Hasilatin (zerinde artan FAVOK vyillik %345
Esas Faaliyet artarak 324,2mn TL dizeyinde gerceklesmistir.
Kari 346 294 17 346 79 336
FAVOK 324 279 16 324 73 345 Kar marjlari 6nf:el_(i ceyrege gi)‘rf sm:_rll olciide gerilemesine k.?rsm
Ana Ortaklik Net yillik bazda belirgin artisla giiclii seviyelerde devam etmektedir
Kar 270 235 15 270 57 374
2G22 kar marjlan incelendiginde, geyreksel bazda maliyetin hasilattan bir
miktar fazla artmasindan dolayr marjlarin hafifce geriledigi gorilmektedir.
Fark Fark Buna karsin yillk bazda artis orani bakimindan maliyetin héasilatin
Oranlar (% 2G22 1G22 (Puan) 2G22 2G21  (Puan) gerisinde  kalmasindan  &tiri marjlarda  belirgin  bir  yikselis
gergeklesmistir. 2C22 doneminde net kar marji yillik 9,81 puan artigla
Brit kar Mariji 36,7 39,2 -2,5 36,7 28,1 8,6 %28, esas faaliyet kar marji 10,57 puan artisla %36 ve FAVOK mariji ise
10,38 puan artisla %34 olmustur.
EFK Marij 35,9 38,2 -2,3 35,9 25,3 10,6
N . Net borg pozisyonu 2G22 ddéneminde TL cinsi banka kredilerinin etkisiyle
FAVOK Marji 33,7 36,2 -2,5 33,7 23,3 10,4 62,9mn TL'den 198mn TL'ye vyikselmistir. Sirket'in yabanci para
Net Kar Marji 28,1 30,5 2,5 28,1 18,2 9.8 pozisyonu 1G22’deki 382mn TL'den 2C22'de 605,4mn TL'ye ylkselmistir.

Sirket’in_miktar bazinda Uretiminin dismesi ve yurt disi satislarindaki
gerilemeye dikkat gekmekteyiz. Bununla birlikte, ana faaliyet alani olan
gelik sektériiniin hammadde ve enerji girdilerinde disa badimh olmasi ve
artan _enerji _maliyetlerine ragmen _Sirket'in _bu durumdan _sinirh
etkilenmesi olumludur. Sirketin 2C22 dénemi finansallarinin bitinine
baktigimizda; marjlardaki iyilesme, glgli déviz pozisyonu ve operasyonel
performansin sirdirilebilir olmasini_6nemsemekteyiz. Dolayisiyla 2C22
finansallarini pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

CEMTS 35,34 34,78 32,14 29,47 38,48 - -

Hisse tim zamanlarin zirvesinde (35,34) seyretmekte olup hacim indikatériinde son islem gliniinde belirgin
yukselis gézlemlenmektedir. Teknik acgidan yukari yénli hareketlerde ylkselen kanal direncini (38,48)
onemsemekteyiz. Geri gekilmelerde ilk etapta 34,78 destegi izlenebilir. Sonraki 6nemli seviyeler olarak
Haziran 2022 zirvesi (32,14) ve 22 gilinlik AO (siyah) 29,47 destekleri takip edilebilir.

INDIKATORLER
) 5 Glinliik v re 50 Giinliik 200 Giinliik Momentu )
Hisse AO 22 Giinliik AO AO AO RSI m Stochastic MACD
CEMTS 32,39 29,47 27,95 23,77 74,51 117,02 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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