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Sektér Cam Sanayi, Holding
Fiyat (Son Kapanis) 22,86
Son 1 Yil En Ylksek 23,54
Son 1 Yil En Disuk 7,58
Piyasa Dederi mn TL 70.025
Fiili Dolasim % 48,94
Yilbasina Son
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil
TL 7,12 28,65 74,23 201,97
usD -0,43 6,08 26,14 41,74
Hisse Perf (XU100'e gore) -1,12 18,11 22,24 59,63
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
SISE 4,56 1,31 6,07 1,48
XHOLD 4,86 1,22 4,78 0,82
XU100 6,13 1,34 5,94 1,03
Ozet Gelir )
Tablosu (mn TL % Deg.  2G22
Net Satiglar 23.258 16.974 37 23.258 7.091 228
SMM 14.469 10.122 43 14.469 4.474 223
Brit satis kari 8.789 6.853 28 8.789 2.617 236
Faaliyet Giderleri  4.184 3.264 28 4.184 1.258 232
Finansal
Gelir/Gider 225 -518 a.d. 225 14 1456
Esas Faaliyet
Kari 5.002 3.894 28 5.002 1.505 232
FAVOK 5.637 4.456 26 5.637 1.855 204
Ana Ortaklik Net
Kar 5.379 3.576 50 5.379 1.395 286
Fark Fark
Oranlar (%) 2G22 1G22  (Puan) 2G22 2G21  (Puan)
Brit kar Marji 37,8 40,4 -2,6 37,8 36,9 0,9
EFK Marji 21,5 22,9 -1,4 21,5 21,2 0,3
FAVOK Mariji 24,2 26,3 -2,0 24,2 26,2 -1,9
Net Kar Mariji 23,1 21,1 2,1 23,1 19,7 3,5

2C22 FINANSAL ANALiZ

Sirket'in 2G22 doénemi ana ortaklik net kari yillik %286 artigla
3,98mlir TL'lik piyasa beklentisini asarak 5,38mlir TL'ye ulasti.
Hasilatin yilllk %228 artarak beklentilere paralel bir sekilde
23,26mlr TL'ye yikselmesi net kardaki artisin temel nedenini
aciklamaktadir. Cari donem hasilatinin codrafi gruplar bazinda
dagihmi incelendiginde 9,41mlr TL ile en fazla pay! alan yurt igi
satis gelirlerinin yillk %313 artis kaydettigi gortlmektedir. Bir
onceki yilin ayni déneminde yurt ici satislardan daha yuksek gelir
sadlayan Avrupa pazarinin hasilati yilhk artis orani bakimindan
2C22'de vyurt ici satislardan daha az artarak 6,13mir TL'ye
ylkseldi. Avrupa pazari hasilatindaki gérece sinirli artisa karsin
Amerika pazari gelirlerinin yilhk %1.757'lik artisla 3,35mlr TL'ye
ve dider Ulke gelirlerinin yillk %194 artisla 2,24mir TL'ye
ylUkselmesi toplam hasilati desteklemektedir.

2022 yilinin ilk yarisinda hasilat yillik %215 artisla 40,23mir
TL'ye yukseldi. Gegtigimiz bes yilin ilk yarisina iliskin net satis
blylimesinin ortalamasi ise %63 olarak gergeklesti. 2022/06
doénemi hasilati faaliyet gruplarina gére incelediginde kimyasallar
grubunun yillik %356 artisla 13,87mlir TL'ye ylkselerek en
ylksek geliri sadladigi gorilmektedir. Mimari camlar grubu
hasilati ise yilik %206 artigla 11,76mlr TL'ye ulasarak ikinci
sirada yer aldi.

2C22'de 14,47mir TL olarak gergeklesen maliyetlerin geyreksel
bazda hasilattan bir miktar fazla artmasi karlihidi hafifge
baskilarken yillik bazdaki artisin sinirl kalmasi net kara olumlu
yansimaktadir. Onemli kismi disaridan sadlanan hizmet
giderlerinden olusan faaliyet giderleri 2C22'de 4,18mlir TL'ye
yukseldi. Ancak faaliyet giderlerindeki bu ylkselis operasyonel
performanstaki pozitif goérindm Uizerinde baski
olusturmamaktadir. Zira Sirket'in cari dénemde yakaladigi
5,64mlr TL'lik FAVOK, 5,36mlir TLlik piyasa beklentisini asti.
2C22'de kur farki gelirindeki artisin etkisiyle esas faaliyetlerden
diger net gelirlerin 397,2mn TL’ye ve net finansman gelirlerinin
224,8mn TL'ye ylikselmesi net kari desteklemektedir. Ayrica
O6zkaynak yontemiyle dederlenen yatirimlarin karindaki paylarin
301,4mn TL'ye ve yatirm faaliyetlerinden elde edilen net
gelirlerin (Vadeye kadar elde tutulacak finansal varlik degerleme
karlar) 360,3mn TLye ulasmasi karlihda olumlu yansimaktadir.

2C22 dénemi kar marjlar incelendiginde, salt operasyonel
performans marjlarinin ylkselen maliyetin etkisiyle geyreksel
bazda bir miktar geriledigi gérilmektedir. Buna karsin finansman
gelir/gider dengesinin cari dénemde pozitif bdlgeye gegmesiyle
ana ortaklik net kar marji ceyreksel bazda 2 puan artarak
%?23,1'e ylkseldi. Kéar marjlari yillk bazda ise iyilesme
gostermekte olup sadece FAVOK marjinda 2 puanhk disis
gergeklesti.

2G22 donemi bilango kalemleri ceyreksel bazda incelendiginde,
artan EUR cinsi yukumliltiklerden dolayr net yabanci para
pozisyonunun 6,71mlr TL'den 4,27mlr TL'ye geriledigi
goOrilmektedir. Bu gelismenin neticesinde likidite oranlari sinirl
oranda gerilese de makul seviyelerdeki seyrini korumaktadir.

Sirket’in 2C22 finansallarini; beklenti Gizeri sonuclar, operasyonel

performanstaki iyilesme, finansman dengesinin pozitif bdlgeye
gecmesi ve gesitli pazarlara yayilan yliksek montanlh satislardan

dolayi pozitif olarak dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

SISE 22,86 22,80 21,26 20,38 23,54 25,44 H -

03.08.2022 tarihli islemlerde gelen alimlarin etkisiyle tim zamanlarin zirvesi (23,76) test edilmistir. Son
glinlerde yasanan yikselis hareketi hacim indikatéri tarafindan desteklenmektedir. Teknik acidan
inceledigimizde, yukari yonli hareketlerin devam edebilmesi icin Haziran 2022 zirvesinin (23,54) Uzerine
yerlesme olmasi gerektigini distinmekteyiz. Bu durumda pozitif gériinim devam edebilir ve 25,44 direnci
hedeflenebilir. Geri cekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (siyah) 22,80 destedini
dnemsemekteyiz. Sonraki énemli seviyeler olarak 21,26-20,38 destekleri takip edilebilir. Ozetle; kisa vadede
23,54 seviyesi lzerindeki hareketlerin teknik yonde belirleyici olabilecedini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinlik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic H MACD
SISE 22,80 21,64 21,56 17,82 67,71 110,22 + H +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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