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2G22 FINANSAL ANALIzZ

TTRAK

. . i . Sirket’in 2G22 donemi ana ortaklik net kari yillik %86 artigla 474mn TL'lik
Sektor Traktor, Tarim Makineleri piyasa beklentisini bir miktar asarak 482,7mn TL'ye yiikseldi. Cari dénem
§ hasilati gegen yilin ayni dénemine gére %69, bir 6nceki geyrege gore %23
Fiyat (Son Kapanis) 244,90 artisla 4,89mir TL oldu.
Son 1 Yil En Ylksek 258,10
Adet bazinda traktor satislari ve iiretiminde yillik bazda diisiis
Son 1 Yil En Disik 136,73 olmustur
Piyasa Degeri mn TL 13.070 2022/06 déneminde toplam satis miktarinin yillik dedisimi incelendiginde
gegen yilin ayni dénemine goére traktér ve transmisyon (govde) satislari
Fiili Dolagim % 24,93 %18 azalarak 22.290 adet olmustur. Satiglar adet olarak incelendiginde,
Sirket’in ana faaliyet konusu olan traktor satiglari 2022/06 déneminde
onceki yilin ayni dénemine gore %15 azalarak 21.728 adet olmustur. Ayni
Yilbasina Son dénemde yurt disi traktor satislari %9 artarak 8.254 adet, yurt igi traktor
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gore 1vil satiglari ise %25 azalarak 13.474 adet olmustur. Miktar bazinda toplam
satislardaki  gerilemeye paralel olarak (Uretimde de gerileme
TL 11,42 3,99 19,22 57,84 gozlemlenmistir. Adet bazinda ilk alti aydaki Gretim o©nceki yila goére
%14'lik distsle 44.876 adet olmustur. Uriin grubu bazinda traktér ve
usD 3,75 -14,11 -13,53 -25,05 transmisyon (govde) satisi yapan sirketin 2022/06 doneminde traktér
Uretimi %13'lik dustsle 22.155 adet, transmisyon (gdvde) Uretimi ise
Hisse Perf (XU100'e gore) 2,50 -4,85 -16,62 -17,23 %16'lk diisiisle 22.721 adet olmustur.

Satislarin maliyeti 2C22'de yillik bazda %69, ceyreklik %22 artarak
3,98mir TL ile hasilata paralel artmistir. Brit satis kari yillik %71,
ceyreklik %26 artarak 911,3mn TL oldu. Pazarlama giderleri 6nculiginde

Diger faaliyet ve finansman giderleri karlihgi baskilamistir
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TTRAK 7,81 7,51 6,74 0,98

’ ’ ’ ’

XMESY 11,01 4,58 8,64 1,14 artan faaliyet giderleri yillk %74, ceyreklik %15 artisla 225,2mn TL
olmustur. Faaliyet giderlerindeki yillik artis oransal olarak hasilat artisinin
XU100 6,23 1,35 5,99 1,03 bir miktar Uzerindedir. Esas faaliyet kari (EFK) yillik %64, ceyreklik %29

artisla 598,1mn TL'ye ula_l_stl. Yilhk bazda %66 artisla 731,4mn TL
dizeyinde gergeklesen FAVOK 690mn TL'lik beklentiyi bir miktar agmistir.

?Zslt Gelér Cari donemde esas faaliyetlerden diger net giderlerin 39,5mn TL'den
GBI (i . o 88mn TL'ye yiikselmesi ve 72,7mn TL'lik net finansman gideri olusmasi
TL) so2z 1622 Bwloes 2622 AE2L e e net kari baskilamaktadir. Bu baskinin esas nedenini ticari alacak ve
Net Satislar 4.893 3.988 23 4.893 2.892 69 borglara iliskin kur farki gelirlerindeki azalis ve kur farki giderlerindeki
s : : : : artis olusturmaktadir.
SMM 3.981 3.265 22 3.981 2.359 69
Net borg¢ pozisyonunda belirgin bir artis goriilmektedir
Brit satis kari 911 723 26 911 533 71 i 4 g v 9
Faaliyet R .
Giderleri 225 195 15 225 130 74 Kar marjlari incelendiginde faaliyet giderlerindeki artisin etkisiyle 2G22'de
Finansal EFK marjinin yillik bazda oldukga sinirli bir disisle %12,2 seviyesine
Gelir/Gider -73 74 a.d. -73 13 a.d. indigi gorilmektedir. Net kar marji ise geyreksel bazda 2,1 puan dusls,
Esas Faaliyet yillik bazda 0,9 puan artigla %9,9 dizeyinde gergeklesti. Sirket’in net borg
Kari 598 463 29 598 364 64 pozisyonu 2G22 doéneminde buylk cogunlugunun TL cinsi kisa vadeli
banka kredilerinin etkisiyle 756,7mn TL'den 1,6mlir TL'ye yikseldi. Kisa
FAVOK 731 572 28 731 442 66 vadeli borglarin toplam borglar igerisindeki payr 2022/03 dénemindeki
Ana Ortakhk %88'den 2022/06'da %86'ya gerilemistir.
Net Kéar 483 477 1 483 260 86
2C22 dénemi finansallarini_genel olarak dederlendirdidimizde; Sirket'in
Fark Fark beklenti (st ciro, kar ve FAVOK rakamlarini olumlu dederlendirmemize
karsin net borg artisina dikkat cekmekteyiz. Ayrica, yilin ilk yarisina iliskin
Oranlar (%) 2C22 1G22 (Puan) 2¢22 G20 (Puan) Uretim ve satis adetlerindeki gerilemeyi dikkate alarak Sirket’in 2C22
B Y L 18,6 18,1 0,5 18,6 18,4 0,2 finansallarini sinirl negatif olarak degerlendirmekteyiz.
EFK Mariji 12,2 11,6 0,6 12,2 12,6 -0,4
FAVOK Mariji 14,9 14,3 0,6 14,9 15,3 -0,3
Net Kar Marji 9,9 12,0 -2,1 9,9 9,0 0,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3
TTRAK 244,90 239,52 226,82 220,54 244,80 H 251,72 H 258,10

Hisse tarihi zirve seviyesinden (258,10) baslayan kisa vadeli alcalan trend direncine (244,80) yakin
seyretmekte olup kisa vadeli teknik godstergeler asiri alim seviyelerinde bulunmaktadir. Teknik agidan
dederlendirdigimizde, yukari yonla hareketlerin gorilebilmesi icin alcalan trend direncinin (244,80) hacim
destekli gegilmesi gerektigini distinmekteyiz. Bu durumda gegmiste yatay direng konumunda test edilen
251,72 ve tarihi zirve seviyesi (258,10) hedeflenebilir. Geri gekilmelerde 5 giinlik AO (mavi) 239,52 ve
226,82 destekleri takip etmekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik )
AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
TTRAK 239,52 228,10 227,74 222,08 66,76 107,76 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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