& PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 01.08.2022

2GC22 FINANSAL ANALIzZ

Sektor Gimento Sirket'in 2G22 donemi ana ortaklik net kari geyreklik
%124, yillik %237’lik artisla 203mn TL'de bulunan piyasa
tahminini asarak 230,6mn TL'ye ulasti. Hasilatin yilhk
Son 1 Yil En Yiiksek 22,14 %193'luk artisla 2,04mlir TL'ye ylkselmesi net kardaki
artisin esas unsurunu olusturmaktadir. Zira piyasa

Fiyat (Son Kapanis) 24,46

Son 1 Yil En Dstk 11,06 tahminleri 1,91mIr  TLlik hasilat  gerceklesmesi
Piyasa Degeri mn TL 3.040 yonindeydi. Cari dénem hasilati incelediginde; yurt ici
satislarin yillik %238 artarak 1,41mlr TL'ye, yurt disi

Filli Dolagim % 20,49 satislarin %127 artarak 631,6mn TL'ye yiikseldigi
gorulmektedir. Yurt disi satislarin énemli kismi farkli

Yilbasina Son cografi bolgelere tek seferlik yapilan satislardan

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 vil olugsmaktadir. Sirket'in 2022 yili ilk alti ayinda elde ettidi
= 19,43 16,57 39,19 70,34 hasilati is faaliyetlerine gore ayrnistirildiginda gimento

(klinker ve agrega dahil) bolimu gelirlerinin  yillik
usD 10,86 -3,77 0,89 -18,71 %168'lik artigla 2,66mlr TL'ye, hazir beton bdlimi
gelirlerinin  %171'lik artisla 804,3mn TL'ye ulastid

s elke e Ooviclatie) 10,66 2,30 -0,26 -8,56 gorilmektedir. Onemli kismi direkt hammadde ve
malzeme giderlerinden olusan maliyetler cari dénemde
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Sat yillik %199 artarak 1,65mlir TL'ye yukseldi. Maliyetlerin

yillik bazda hasilattan fazla artmasi karliigi bir miktar
AKCNS 8,61 2,57 8,08 1,18 baskilarken faaliyet giderlerinin oldukga sinirlh artis
kaydetmesi olumlu yansimaktadir. Esas faaliyet kari
ceyreklik %209, yillik %199’luk artisla 325mn TL'ye
XTAST 16,55 3,47 11,96 2,23 yikseldi. Sirket'in 2C22’de Urettigi 380,8mn TL'lik FAVOK
334mn TL'de bulunan piyasa tahmininin Uzerine cikti.
Esas faaliyetlerden diger net giderlerin ve net finansman
giderlerinin hafifge ylkselmesi net kér bir miktar
baskilamaktadir. Salt operasyonel kar marjlari geyreksel
bazda 5,8 puan ve (zerinde bir artisla pozitif gérinim
Net Satiglar 2.044  1.240 65 2.044 699 193 sergilemekte, ana ortaklik net k&r marji 3 puan artarak
%11,3 dlzeyine ulasmistir. Buna karsin brit kar ile
FAVOK marjlarinda énceki yilin ayni dénemine gére sinirl
Briit satis kari 399 170 135 399 149 168 bir gerileme mevcuttur. 2022/06 bilanco kalemlerini
ceyreksel bazda inceledigimizde, yabanci para net varlik

Cimento&Beton 21,91 3,46 13,12 2,15

XU100 6,11 1,32 5,91 1,03

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL)

SMM 1.646 1.070 54 1.646 550 199

Faaliyet Giderleri 49 42 16 < 28 73 pozisyonunun USD cinsi ticari alacak ve parasal finansal
Finansal arliklarindaki diisiisiin etkisiyle 67,2mn TL'den -61,3mn
Gelir/Gider -36 35 ad. -36 -15  ad. variiklarindaki aususu ISlyl€ 67,2mn 2
Esas Faaliyet TL'ye geriledigi gorilmektedir. Sirket’'in almis oldugu
Kari 325 105 209 325 109 199 Ekim-Aralik 2023 vadeli ve 350mn TL bakiyeli kredilerin
= e = e 381 149 156 et"k|S|er kisa ’vadel|_ bo_rc_;/toplam I?org orani 12 puan
Ana Ortaklik Net diserek %81’e geriledi. 2C22 dbénemi finansallarini;
Kar 231 103 124 231 68 237 hasilat, FAVOK ve net  Kkarin beklenti uzeri
gerceklesmesine  karsin __ artan maliyetlerin __ yillik
Fark Fark operasyonel performans (zerinde vyarattigi baski, YP
Oranlar (%) 2C22 1C22  (Puan) 2C22 2C21 (Puan) pozisyonunun negatif boélgeye gecmesi ve sektor icin
Briit kar Marji 195 13,7 5,8 195 21,3 -1,8 elzem konu_mda bulunan komur_ t.e(_iva_nkm_.de .Rulfsva—
Ukrayna krizinden kaynakh belirsizligi g6z 0Onilinde
EFK Marji 15,8 8,5 7,4 15,9 15,6 0,3 bulundurarak sinirh pozitif olarak dederlendirmekteyiz.
FAVOK Mariji 18,6 12,7 6,0 18,6 21,3 -2,7
Net Kar Marji 11,3 8,3 3,0 11,3 9,8 1,5

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKCNS 24,46 24,46 24,10 23,00 26,78 - -

Hisse tarihi zirve seviyelerinde fiyatlanmakta olup teknik gdstergeler asiri alim bdlgesinde seyretmektedir.
Teknik acgidan geri cekilmelerde 5 giunlik AO (mavi) 24,46 ve gegmiste direng konumunda test edilen 24,10
desteklerini dnemsemekteyiz. Bu seviyelerin lzerinde kalict olunmasi durumunda pozitif gérinim devam
edebilir ve tim zamanlarin en yliksedi (26,78) yeniden giindeme gelebilir. Teknik bakimdan 24,10 destedinin
asadi yonllu gecgilmesi durumunda 16 Aralik 2021 zirvesine (23,00) geri gekilme gorilebilir.

INDIKATORLER

22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik

AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD

Hisse 5 Giinliik AO

AKCNS 24,46 22,74 21,83 19,78 76,55 116,16 + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhigi hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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