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OTKAR
Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 478,50
Son 1 Yil En Yuksek 499,10
Son 1 Yil En Dusuk 271,20
Piyasa Dederi mn TL 11.484
Fiili Dolasim % 27,53
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 11,90 14,78 41,30 72,91
uUsD 3,87 -5,25 2,42 -17,48
Hisse Perf (XU100'e gére) 3,68 7,61 1,25 -7,18
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
OTKAR 9,67 7,36 13,06 2,29
Otomotiv 9,43 7,92 8,64 1,25
XU100 6,11 1,32 5,91 1,03
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 1C22 % Ded.  2C22 2C21 % Deg.
Net Satislar 2.357 1.294 82 2.357 983 140
SMM 1.619 827 96 1.619 593 173
Brit satis kari 738 467 58 738 390 89
Faaliyet Giderleri 400 313 28 400 176 127
Finansal
Gelir/Gider -113 -98 a.d. -113 -59 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 441 305 45 441 259 70
FAVOK 374 189 97 374 241 55
Ana Ortaklik Net
Kar 342 201 71 342 289 18
Fark Fark
Oranlar (% 2C22 1G22 (Puan 2C22 2C21 Puan
Brit kar Marji 31,3 36,1 -4,8 31,3 39,7 -8,4
EFK Marji 18,7 23,6 -4,9 18,7 26,3 -7,6
FAVOK Mariji 15,9 14,6 1,2 15,9 24,5 -8,7
Net Kar Mariji 14,5 15,5 -1,0 14,5 29,4 -14,9
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2G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 2G22 dénemi ana ortaklik net kar yillik %18 artisla 325mn
TL'lik piyasa beklentisini asarak 342,3mn TL'ye yikseldi. Cari ddnem
hasilati gegen yilin ayni dénemine gére %140, bir 6nceki ceyrege
gore %82 artigla 2,36mir TL oldu.

Adet bazinda satislar ve iiretim ilk alti ayda énceki yila gére
giiclii artti

Sirket’in 2022/06 dénemi toplam satis adedi 6nceki yilin ayni
dénemine gére %31'lik artisla 1.467 adet oldu. Satislar adet bazinda
incelendiginde, Sirket'in en blylk satis kalemi olan kiglk otobls
satisi yihn ilk yarisinda yilhik %79’luk artis ile 631 adet olmustur.
2022/06 doéneminde TL bazinda yurt disi satiglari énceki yilin ayni
dénemine gére %88 artigla 2,24mlr TL olup toplam ciro igindeki payi
%61 olarak gerceklesmistir. Otomotiv Sanayi Dernedi (OSD)
verilerine goére yilin ilk alti ayinda toplam tasit dretimi yillik %2
artisla 649.311 adet dlizeyinde gergeklesmistir. 2022/06 ddéneminde
tasit araci pazari %9 azalarak 375.683 adet olmustur. Sirket’in yilin
ilk alti ayinda toplam uretimi énceki yilin ayni dénemine gére %31’lik
artisla 1.487 adede ulasmistir. Ayni dénemde Urin grubu bazinda en
blytk Uretim kalemi olan kliglik otobls Uretimi yillik %99 artarak
674 adede ulasmistir.

Maliyetlerdeki sert
baskilamistir

artis operasyonel performansi

Satilan malin maliyeti (SMM) 2C22'de yillik %173, ceyreklik ise
%96’lik artis ile 1,62mlr TL olmustur. Brit satis kari maliyet artisinin
oransal olarak hasilatin Gzerinde olmasinin etkisiyle baskilanarak
yilik %89'luk artisla 737,9mn TL olmustur. 2C22'de pazarlama
giderleri 6nclltginde artan faaliyet giderleri yillik %127, ceyreklik
%28 artisla 400,4mn TL'ye ylkselmistir. Faaliyet giderlerindeki yillik
artis hasilat artisinin bir miktar altindadir. Net faaliyet kar (NFK)
basta yiksek SMM dolayisiyla yillik %58, ceyreklik %120 artarak
337,5mn TL oldu. Diger gelir/gider farki kredili satislardaki vade farki
gelirlerinden kaynakh %129 artisla 103,1mn TL ile esas faaliyet
karina (EFK) bir miktar olumlu yansimistir. EFK yillik bazda %70,
dnceki ceyrede gdre %45 artarak 440,6mn TL oldu. FAVOK 2C22
doneminde 373,9mn TL ile 312,4mn TL'lik piyasa beklentisinin
Uzerinde gergeklesmistir. 2C21 doéneminde 58,6mn TL dizeyindeki
finansal net gider, banka kredileri ve kur farki giderlerinin etkisiyle
112,7mn TL'ye ylkselmigtir.

Marjlarda gerileme olmasina makul

korunmustur

karsin seviyeler

Kar marjlan __incelendidinde; maliyetlerin _hasilattan daha fazla
artmasindan dolay! operasyonel marjlarin _geriledidi, buna karsin
makul seviyelerin korundugu gérilmektedir. 2G22 déneminde net kar
marji yillik 14,90 puan duslsle %14,5, EFK kar marji 7,64 puan
disiisle %18,7, FAVOK marji ise 8,67 puan disiisle %15,9 olmustur.
Sirket’in net borg pozisyonu bir énceki ceyrege goére yaklasik 1,1mlr
TL artarak 3mlir TL olmustur. Net borg pozisyonundaki artisin
cogunlugunu kisa vadeli TL cinsi banka kredileri olusturmaktadir;
uzun vadeli TL kredilerde de dikkate deger yikselis olmustur.

ve gider kalemlerinde bir miktar bozulma gdérilmektedir. Yikselen

enerji fiyatlarindan kaynakli maliyet artisi, faaliyet giderlerinin
ylksek olmasi ve marjlardaki gerilemeye dikkat cekmekteyiz.
Dolayisiyla 2C22 finansallarini sinirh negatif olarak
dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




,_% PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

OTOKAR OTOMOTIV VE SAVUNMA SANAYI A.S. 01.08.2022

TEKNiIK ANALiz

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

OTKAR 478,50 466,92 425,00 415,60 470,74 499,10 H -

Ana trendi yukselen trend olan hisse, kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (kirmizi) 470,74 altinda
seyretmektedir. Kisa vadeli teknik gdstergeler negatif konumda fiyatlanirken hacim indikatériinde son
glinlerde kademeli distist dikkat cekmektedir. Teknik agidan inceledigimizde, gecgmiste yatay direng
konumunda test edilen 466,92 seviyesi geri gekilmelerde 6nemli destek olarak takip edilebilir. Bu destegin
altina yerlesme olmasi durumunda asadi yonli hareketler gorilebilir, yikselen trend destegi (425,00) ve 200
gunlik AO (mavi) 415,60 desteklerine geri gekilme gorilebilir. Yukari yonli hareketlerin gorilebilmesi igin ilk
etapta 5 gunlik AO (470,74) Uzerine yerlesme olmasi gerektigini disiinmekteyiz. Bu durumda tarihi zirve
seviyesi (499,10) yeniden giindeme gelebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

OTKAR 470,74 458,34 443,54 415,60 56,38 101,91 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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