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2C22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 2G22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %271 artisla 3,18mir
Sektér Otomotiv TL'lik piyasa beklentisini asarak 3,70mir TL'ye yikseldi. Onceki yilin ayni
déneminde 999,2mn TLlik kar agiklanmisti. Cari dénem hasilati gegen
Fiyat (Son Kapanis) 285,00 yilin ayni dénemine gore %212, bir onceki geyredge goére %18 artigla
32,9mIr TL oldu. Net satiglar bélim bazinda incelendiginde artigin
Son 1 Yil En Yiiksek 322,90 tamamina yakininin ticari araglar grubundan kaynaklandigi gérilmektedir.
Son 1 Yil En Dusik 134,31 Adet bazinda satiglarda yurt icinde gerileme, ihracatta giiclii artis
Piyasa Degeri mn TL 100.009 olmustur
Fiili Dolasim % 17,77 Adet bazinda ilk alti ayin yurt ici otomotiv satiglari_6nceki yilin_ayni
dénemine goére %8 dislsle 35.660 ile sektbére paralel gerilemistir.
Otomotiv_Distribitérleri Dernedi (ODD) ve Adir Ticari Araclar Dernedi
MIESGE Son (TAID) verilerine gére ayni_dénemde Tiirkiye’de otomotiv_satislari_yari
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil iletken kithdi sebebiyle yillik %9 disusle 372.849 adet olmustur. Sirket'in
2C22 déneminde toplam satiglari yillik %13 artarak 185.299 adet
TL -1,04 -4,04 24,83 79,40 olmustur. 2C22 dénemi satis gelirlerinde ihracat payi %79'a yiikselmistir.
Avrupa Otomotiv_Ureticileri Dernedi’'nin_(ACEA) verilerine gére yilin_ilk
usb -7,82 -20,55 -9,34 -14,06 yarisinda Sirket'in en blyik ihracat pazari olan Avrupa’da hafif ticari arag
kimdilatif satiglarinda %24 daralma géridlmdistir. Ayni dénemde Sirket’in
Hisse Perf (XU100'e gbre) -3,11 -8,38 -8,82 -4,02 ihracat adetleri yillik %19 artis ile 150.976 adet olmustur. Uriin grubu
bazinda en biyuk Uretim kalemi olan Transit Uretimi 2C22 déneminde
yillik %43 artarak 72.521 adede ulagmistir. Sirketin 2022/06 déneminde
. toplam dretim adedi yillik %21 artis ile 191.204 adet olmustur.
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
FROTO 8,01 8,57 8,79 1,13 Operasyonel performansta iyilesme mevcut
Otomotiv 9,02 7,65 8,29 1,20 Satiglarin maliyeti yilhik %207, geyreklik %15 artarak 27,7mlr TL ile
hésilata gére bir miktar sinirli kalmigtir. Maliyetlerdeki artisin &nemli
XU100 6,26 1,32 5,85 1,01 kismini ilk madde ve malzeme giderleri olusturmaktadir; mamul

stoklarindaki dedisim ve genel Uretim giderlerinde de dikkate deger
yukselis olmustur. Maliyet artisinin oransal olarak hasilatin altinda olmasi
briit satis karina olumlu yansimis olup brit satis kari yillik %240 artarak
2C22 5,15mlr TL oldu. Faaliyet giderleri 2G22'de yillik %151 artisla 1,3mlir TL
olmustur. Net faaliyet karinin yillik ve ceyreklik bazda belirgin artigi

Ozet Gelir
Tablosu (mn TL)

% Deg.

Net Satislar 32.854 27.876 18 32.854 10.533 212 " L e - A o
operasyon performansin giglendigini isaret etmektedir. Hasilatin lizerinde
SMM 27.700 24.157 15 27.700 9.015 207 artan FAVOK 4,15mlr TL ile 3,4mlIr TL'lik piyasa beklentisinin (zerinde
gerceklesmistir. 2C21 déneminde 104,8mn TL dizeyindeki finansal net
Brit satis kari 5.153 3.719 39 5.153 1.517 240 gider, artan kur farki giderlerinin etkisiyle 676,1mn TL'ye ylkselmigtir.
Eianae:gseat | Giderleri  1.294  1.042 24 1.294 >16 151 Kisa vadeli borglarda artis gériilmektedir
Gelir/Gider -676 -825 a.d. -676 -105 a.d.
Esas Faaliyet Kar marjlari_incelendidinde; hasilatin oransal olarak maliyetin {zerinde
Kari 4.046  3.123 30 4.046 1.082 274 seyretmesinden dolayi operasyonel marjlarda yillik ve geyreksel bazda bir
. miktar iyilesme gdzlemlenmektedir. 2G22 doneminde net kar marji yillik
FAVOK 4.149 2.971 40 4.149 1.258 230 1,79 puan artigla %11,3, esas faaliyet kdr marji 2,05 puan artigla %12,3,
Aga Ortaklik Net FAVOK marji ise 0,68 puan artisla %12,6 olmustur. Net borg pozisyonu
Kar 3.704 2.802 32 3.704 999 271 2G22 doneminde gogunlugu EUR cinsi kisa vadeli banka kredilerinin
etkisiyle 9,9mlir TL'den 18,8mir TL'ye ylkseldi. Kisa vadeli borglarin
Fark Fark toplam borglar icerisindeki payr 2022/03 doénemindeki %63’ten
Oranlar (% 2022 1C22 (Puan 2022 2021 Puan 2022/06'da %68’e yiikselirken likidite oranlarinda da sinirh bir miktar
bozulma goérilmektedir. Sektérin 2022/06 ddnemi satiglarinin
Briit kar Marji 15,7 13,3 2,3 15,7 14,4 1,3 dismesinde etkili olan akaryakit fiyatlarinin volatil ve yiiksek seyri sektor
adina bir risk unsuru olarak ©6ne gikmaktadir. Ote yandan otomotiv
EFK Marji 12,3 11,2 1,1 12,3 10,3 2,0 sektorlini etkileyen yonga krizinin ABD ve Cin gibi Glkelerin yonga Uretimi
icin ek bltgce ayirmasi ve dinya genelinde Ulkelerin bu konu Uzerinde
FAVOK Marji 12,6 10,7 2,0 12,6 11,9 0,7 yogunlasmaya baslamasi sektor agisindan olumlu sinyaller vermektedir.
2C22 finansallarinin _battniine baktifimizda; artan enerji maliyetlerine
Net Kar Mariji 11,3 10,1 1,2 11,3 9,5 1,8 ragmen maliyetlerin hésilata gére sinirh kalmasi ve marijlardaki iyilesmeye

dikkat cekmekteyiz. Operasyonel performansin iyilesmesini d6nemsemekle
beraber yurt ici satislarin adet bazinda dismesi ve net finansman
giderlerinin net kar tzerinde bir miktar baski olusturmasini da g6z 6niinde
bulundurarak 2C22 finansallarini sinirli_pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2
FROTO 285,00 288,39 273,74 255,04 318,80 H 322,90 H 343,32
Hisse kisa ve orta vadeli agirlikh ortalamalarin Uzerinde fiyatlanmaktadir. Teknik agidan inceledigimizde, kisa
vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO (mavi) 288,39 geri gekilmelerde 6nemli destek konumunda takip
edilebilir. Bu destedin korunmasi ile pozitif gérinim devam edebilir ve gegmiste yatay direng konumunda
test edilen 318,80 seviyesi hedeflenebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak tim zamanlarin en yiksedi (322,90)

takip edilebilir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinlik AO RSI Momentum Stochastic MACD
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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