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TAVHL 2G22 FINANSAL ANALiz

Sektdr Havalimani isletmeciligi Sirket'in 2C22 donemi ana ortaklik net kari 502mn TL'lik piyasa
beklentisini asarak 630,5mn TL'ye ulasti. Onceki yilin ayni

Fiyat (Son Kapanis) 53,45 déneminde 332,3mn TL'lik ana ortaklik zarari agiklanmisti. Cari
) dénemde hasilatin beklentileri asarak 4,28mir TL'ye yiikselmesi

Son 1 Yil En Yiksek 58,50 tahminlerin Ustiinde gerceklesen net kar agiklamaktadir. Almati
- operasyonlarinin ciroya katkisi %39 civarinda gergeklesmistir.

Son 1 il En Distk 21,52 Hasilatin piyasa beklentisi 3,88mir TL'de bulunmaktaydi.
Piyasa Degeri mn TL 19.417 Hasilatin  6nemli kalemlerinden.; havaqhk ggliri yillik %613
artarak 1,97mir TL'ye, yer hizmetleri geliri %221 artarak

Fiili Dolasim % 47,63 886,2mn TL'ye ve yiyecek icecek hizmet geliri %293 artarak

398,4mn TL'ye ylkseldi. Maliyetler 2C22'de 2,45mir TlL'ye
ylkselse de artis orani bakimindan hasilatin oldukca gerisinde

Yilbasina Son kalmistir. Boylece 2G21'de %65 olarak hesaplanan SMM/Ciro
berformans %o LAYIK 3 YK Sere Ll oraninin %5y7’ye g(ériledi(ji goriulmektedir. pSMM/Ciro orani
L 0,93 24,77 63,46 134,22 pandemi  oOncesi 2G19 dbneminde %53  seviyesinde

gergeklesmistir. Faaliyet giderlerinin cari dénemde ceyreklik
usb -3,63 3,31 18,95 12,60 %14 azahs, yillik %115 artisla 527,3mn TL'de gergeklesmesi

operasyonel performansi desteklemektedir. 1G22 dénemine gore
Hisse Perf (XU100'e gbre) -1,51 20,22 19,35 25,17 faaliyet giderlerinde olusan azalis genel y®énetim giderlerindeki

gerilemeden kaynaklanmaktadir. Esas faaliyet karn (EFK)

2C22'de ceyreklik %467, yilik %2.402 artarak 1,31mlir TL'ye
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis ulasti. Sirket'in 2C22'de urettigi FAVOK, 1,28mlir TL'lik

beklentileri asarak 1,57milr  Tl'ye ylkseldi. Almati
TAVHL 35,83 1,02 11,32 3,64 operasyonlarinin Sirket’in konsolide FAVOK'( igerisindeki katkisi

%34 dolayinda olmustur. Cari donemde 110,1mn TL'lik yatirnm
XU100 6,24 1,32 5,83 1,01

faaliyetlerinden gelir ve 90,1mn TL'lik TAV Antalya yatinmlar
karindan pay elde edilmesi dénem net karina olumlu

Ozet Gelir yansimaktadir. Buna karsin 2C21’de 248,9mn TL'de bulunan net
Tablosu (mn y . finansman giderinin 676,5mn TL'ye ylkselmesi net kar (izerinde
TL) “oDeg.2C22 _2C21 % Ded. baski yaratmaktadir. Net finansman giderlerindeki yukselisin
Net Satislar 4.276  2.332 83  4.276 941 355 6nemli kismi kredi faiz gideri ile hizmet giderlerindeki artistan
kaynaklanmaktadir. Kar marjlar yillik bazda kiyaslandiginda EFK

SMM 2.448  1.485 65  2.448 614 298 marjinin 25 puan artarak %30’un Gzerine ¢iktigi ve ana ortakhk
syt s T 1.829 847 116  1.829 326 460 net kar marjinin %14_,7 iIe_poz_itif Iix'jlgeyg gectigi gorilmektedir.
Faalivet Salt operasyonel faaliyete iliskin kar marjlarinin tamami %30'un
Giderleri 527 612 -14 527 245 115 Uzerine cikmistir. 2022/06 bilango kalemleri geyreksel bazda
Finansal incelendiginde, nakit ve nakit benzerlerinin  vadesiz
Gelir/Gider -677 -423 a.d. -677 -249 a.d. mevduatlardaki artistan dolayr 2,68mlir TL'den 3,74mlir TL'ye
Esas Faaliyet yiikseldigi anlasiimaktadir. Yukumlilik tarafinda uzun vadeli
Bal 1.309 231 “E L 52 ez teminatsiz banka kredilerindeki diislise karsin kisa vadeli
FAVOK 1.573 504 212 1.573 262 500 teminatsiz banka kredilerinde artis meydana gelmistir. Bu
Ana Ortaklik gelismenin de etkisiyle kisa vadeli borg/toplam borg oraninin 7
Net Kéar 630 -336 a.d. 630 -332 a.d. puan artmasina karsin %24 ile makul seviyelerde kalmistir. Cari
oranda sinirl miktarda geri gekilme olmustur. 2C22 dénemi

Fark Fark finansallarini _dederlendirdidimizde; operasyonel performansin

Oranlar (% 2C22 1C22  (Puan 2C22  2C21 (Puan ivilestidini ancak kar marjlarinin _hentiz 2C19 dénemindeki
seviyeleri yakalayamadidini_gérmekteyiz. Almati _operasyonlari

Brit kar Marji 42,8 36,3 6,4 42,8 34,7 8,1 ve trafik performansindaki iyilesmeyi de g6z 6nilinde

bulundurdugumuzda 2C22 finansallarini pozitif  olarak

EFK Marji 30,6 9,9 20,7 30,6 5,6 25,0 yorumluyoruz.
FAVOK Mariji 36,8 21,6 15,2 36,8 27,9 8,9
Net Kér Mariji 14,7 -14,4 a.d. 14,7 -35,3 a.d.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorlslerine dayanmaktadir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2

TAVHL 53,45 53,28 51,60 48,08 58,50 H H

Direng-3

Ana trendi ylikselen olan hisse, kisa ve uzun vadeli agirlikli ortalamalarin lzerinde fiyatlanmaktadir. Teknik
acidan yukari yonli hareketlerde tim zamanlarin zirvesini (58,50) takip etmekteyiz. Bu seviyenin hacim
destekli gecilmesi durumunda yukari y6nli hareketlerin devam edebilecedini tahmin etmekteyiz. Geri
cekilmelerde ilk etapta 53,28 destedini takip etmekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak 22 gunlik AO
(mavi) 51,60 izlenebilir. Indikatdér bazinda inceledigimizde, teknik géstergeler net bir sinyal ifade

etmemektedir.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Ginliik 50 Giinluk 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD
TAVHL H 52,17 52,11 51,40 43,00 56,69 ‘ 110,38 H - H
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olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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