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Sektor Bankacilik
Fiyat (Son Kapanis) 8,83
Son 1 Yil En Yiiksek 9,65
Son 1 Yil En Dustik 4,91
Piyasa Degeri mn TL 45.916
Fiili Dolasim % 50,43

1 Yilbasina Son
Performans % Ayhk 3 Aylik Gore 1vil
TL 3,76 -3,50 26,66 77,42
uUsb 0,93 -20,09 -7,83 -14,71
Hisse Perf (XU100'e gdre) 3,15 -7,01 -7,52 -5,19

Carpanlar F/K PD/DD
1,58

AKBNK , 0,45
XBANK 2,58 0,49
XU100 8,07 1,48
TL) 2022/06 2021/06 (%)
Aktifler 922.168 497.145 85
Krediler 466.813 277.020 69
Mevduat 581.131 295.656 97
Net faiz geliri 16.264 4.961 228
Net Ucret ve komisyon geliri 2.284 1.170 95
Net kar/zarar 13.110 2.105 523
Ozsermaye 6.163 67.305 -91

Fark
Oranlar % 2022/06 2021/06 (Puan)
Ozsermaye Karhlig 24,89 6,62 18,26
Aktif Karhhig 2,98 0,91 2,08
Net Faiz Mariji 0,06 0,05 0,02
Takipteki krediler Orani 3,88 6,14 -2,26
Sermaye Yeterlilik Orani 20,37 20,92 -0,55
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2G22 FINANSAL ANALIzZ

Bankanin konsolide olmayan finansallarina gére 2G22
dénemi net kari bir onceki yilin ayni donemine gbre
%523 artisla 13.110mn TL ile piyasa beklentisinin
oldukga Uzerinde gergeklesmistir. Ayni dénemde net
Ucret ve komisyon gelirleri yillik %95 artisla 2.284mn TL,
net faiz geliri ise %228'lik gigll bir artisla 16.264mn TL
seviyesine ylkselmistir. Glgli kredi blylumesine bagli
komisyon Uretimi devam etmekte olup TUFE’ye endeksli
menkul kiymet gelirlerindeki belirgin artis net faiz
gelirlerindeki artista etkili olmustur. Net faiz marji 2C22
déneminde yilliklandirilmis olarak &nceki yilin ayni
dénemine kiyasla 2,0 puanlik bir artisla %6,5 olarak
gergeklesmistir. Swaplara gore duzeltiimis marj %6,2
seviyesinde olup banka 2022/12 ddneminde dizeltilmis
olarak %7,0 seviyesinde net faiz marji beklemektedir.
Banka 2022/06 doneminde 3.510mn TL'lik kismi
beklenen kredi zararn karsiliklari olmak Uzere toplam
7,728mn TL ile dnceki yilin ayni dénemine kiyasla %104
daha fazla karsilik ayirmistir. Bankanin 2022/06 itibariyla
toplam kredileri bir 6nceki ceyrede gore %12 artarak
466,81mlr TL olmustur. Kredilerin 324,75mlr TL kismi
Tark Lirasi, 142,07mir TL kismi yabanci para cinsi
kredilerden olugsmaktadir. Bankanin toplam aktifleri
%16,9 artarak 922,19mlir TL olmustur. Mevduat 6nceki
ceyrege gore %23,6 artisla 581,13mlr TL'ye ylkselmistir.
Turk Lirasl cinsi mevduatlar énceki geyrege gore %26,4

artisla 251,14mlr TL olurken vyabanci para cinsi
mevduatlar %21,5 artisla 329,99mlr TL olmustur.
Mevduatin 2C22 ddneminde kredilerden daha hizh

bluyudigu goriulmektedir. Banka’nin takipteki kredi orani
2022/03 dénemindeki %4,3'ten 2022/06 itibariyla %3,9'a
gerilemistir. Ozsermaye ve aktif karliliklan ®&nceki yilin
ayni ddénemine gore guglu artis kaydetmistir. Konsolide
finansallarina goére bankanin sermaye yeterlilik orani
2022/03 donemindeki %?22,04 seviyesinden 2022/06'da
%?20,4 seviyesine gerilemistir. Bankacilik sektérinin
sermaye vyeterlilik orani ayni dénem itibariyla %18
olmustur. Finansallarini pozitif buldugumuz bankanin
2022/12 beklentilerinde yukari yénli revizyona gitmesi
pozitif gorinimi desteklemektedir. TL cinsi krediler ile
net Ucret ve komisyon artisi beklentileri yukari yonli
revize edilmistir. Ozsermaye karlili§i beklentisi %30’dan
%50’ye ylkselmistir. Carpan analizi bankanin sektére
gobre bir miktar iskontolu fiyatlandigini isaret etmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere

dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

AKBNK 8,83 8,46 8,02 7,78 8,72 9,04 9,65

Hisse 19 Nisan 2022 tarihinden baslayan algalan trend etkisinde hareket etmektedir. Ayrica hisse 5 gunlik AO
(mavi) 8,72 altinda fiyatlanmakta olup kisa vadeli gostergeler negatif bolgede seyretmektedir. Teknik agidan
yukari yonll hareketlerin gorilebilmesi icin ilk etapta 5 glinlik AO (8,72) Uzerine yerlesme olmasi gerektigini
disunmekteyiz. Sonraki énemli seviye olarak alcalan trend direnci (9,04) takip edilebilir. Geri cekilmelerde ilk
etapta 17 Aralik 2021 zirvesini (8,46) destek seviyesi olarak takip etmekteyiz. Bu destedin asagi yonlu
gecilmesi durumunda orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gtinlik AO (yesil) 8,02 ve gecmiste yatay destek
konumunda test edilen 7,78 seviyelerine geri gekilme gdérulebilir.

INDIKATORLER
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danigmanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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