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2C22 FINANSAL ANALiZ

ARCLK

Sirket'in 2G22 doénemi ana ortaklik net kari 6nceki yilin ayni

Sektdr Dayanikli Tiketim dénemi_ng gt‘)r_e 0/951 diserek 258,6m_n TL'ye geriledi. Piyasa

beklentisi cari donemde 487mn TLlik net kar agiklanmasi

Fiyat (Son Kapanisg) 63,75 yonindeydi. Cari donem hasilati gegen yilin ayni dénemine gére

%122, bir dnceki ceyrede gore %15 artisla 32,3mlr TL oldu. Net

Son 1 Yil En Yuksek 84,40 satislar bolim bazinda incelendiginde, artisin  tamamina

L yakininin beyaz egya grubundan kaynaklandidi gorilmektedir.

=2 ST LS Sl TURKBESD verilerine gére Tiirkiye'de beyaz esya satislari

Plyasa Degeri mn TL 43.078 292"2’nin ilk alti ayinda @n;eki yilin ayni d6nemir1e gére %8,2'lik

kicllme meydana gelmistir. Ayni dénemde sektére kiyasla daha

Fiili Dolasim % 14,84 belirgin disus goéralen sirket'in _beyaz esya satislari %12

oraninda gerilemistir. Ancak hasilatin %70'ini olusturan yurt disi

v satislari bu dénemde vyilhk %135 artmistir. Uriin grubu bazinda

ilbasina Son P - " - - L

Performans % 1 Aviik 3 Avlik Gore 1Yl en blylk Uretim kalemi olan beyaz esya ulretimi 2C22

déneminde vyilllk %3,6 artarak 13 milyar adede ulasmistir.

TL -15,73 -6,80 36,98 103,36 Satislarda miktar bazinda gerilemeye karsin lretim 2C21’e goére

%2 artarak 13,6 milyar adet olmustur. Satilan maln maliyeti

usD -18,03 -22,82 -0,32 2,24 2G22'de yillk %124, ceyreksel %17 artarak 22,74mlr TL

. . olmustur. Brit satis kari maliyet artisinin oransal olarak hasilatin
Hisse Perf (XU100'e gére) -16,22 -10,19 0,02 8,67

hafifce lUzerinde olmasinin etkisiyle bir miktar baskilanmis olup
yillik %118 artigla 9,6mlir TL'ye ylkselmistir. Pazarlama giderleri
) onculigiande artan faaliyet giderleri 2G22'de yillik %139 artigla
Carpanlar F/K PD/DD  FD/FAVOK  FD/Satis 8mlir TL'ye ylkselerek net faaliyet karini baskilamistir. Net
faaliyet kari yillk %49 artmasina karsin ceyreksel %32

ARCLK 15,03 1,93 8,15 0,72 gerileyerek 1,56mlir TL oldu. Diger gelir/gider farki, kur farki
Dayanikli Tiketim 10,33 1,82 6,44 0,73 gelirleri ve diger gelirlerden kaynakli %1788 artigla 361mn TL ile
esas faaliyet karina (EFK) olumlu yansimistir. EFK yillik bazda
XU100 6,26 1,32 5,85 1,01 %80 artarak 1,92mir TL oldu. FAVOK 2G22 déneminde 2,34mir
TL seviyesinde gercekleserek 2,48mlir TL'lik piyasa beklentisinin
Ozet Gelir altinda kalmistir. 467mn TL diizeyindeki finansal net gider, artan

kur farki giderleri, faiz giderleri ve turev arag kullanimindan
kaynakh zarardan dolayi 1,64mlr TL'ye ylkseldi. Kar marjlari
Net Satislar 32.305 28.164 15 32.305 14.534 122 incelendiginde; maliyetin oransal olarak hasilatin tizerinde olmasi
SMM 22.736  19.478 17 22.736  10.141 124 ve finansa! net gi_fig_rin etkis_iyle yilhk ve ge_yreksel olérak bi_r

miktar gerileme gorilmektedir. 2C22 doéneminde net kar marji
Brit satis kari 9.568  8.687 10 9.568 4.393 118 yillik 2,9 puan dislsle %0,8, EFK marji 1,4 puan disusle %?5,9,
FAVOK marjl ise 2,6 puan disisle %7,2 olmustur. Net borg

E?na;gseathlderlen 8.009  6.396 25 8.009 3.345 139 pozisyonu 2C22 déneminde TL cinsi banka kredileri ile gogunlugu
Gelir/Gider -1.637 -1.245 ad. -1.637 -467 a.d. USD ve EUR bazli uzun vadeli tahvil ihraglarinin etkisiyle 22,6mlir
Esas Faaliyet TL'den 29,3mlir TL'ye yikseldi. Diinya genelinde yasanan tedarik
Kari 1.920 2.722 -29  1.920 1.067 80 zincirindeki aksakliklar ve emtia fiyatlarindaki artislarin devam

i etmesiyle birlikte hammadde ve enerji fiyatlarinin yiiksek olmasi
FAVOK 2.341 3.002 -22  2.341 1.429 64

maliyetleri etkilemekte ve operasyonel performans icin risk
Ana Ortaklik Net e . . L. A
KAar 259 1.166 78 259 531 51 olusturmaktadir. Beyaz esya sektori icin 6nemli bir yere sahip
olan sicak sac ithalatinin yarisindan fazlasinin savas halinde olan
Rusya ve Ukrayna’dan karsilanmasi ithalat Gzerinde belirsizlik

Oranlar (% 5C22 1C22 PUF:;k 5C22 >c21 PUF:;k olusturmaktadir. Rekabeti olumsuz etkileyecedi 6ngdrilerek

Ticaret Bakanhdi'nin AB ve Giney Kore’den ithal edilen sicak

Briit kar Marji 29,6 30,8 -1,2 29,6 30,2 -0,6 saca yobnelik uyguladidi anti-damping karari _beyaz esya

sektérinin rekabet glicini etkilemektedir. Sirketin 2C22

EFK Marji 5,9 9,7 -3,7 5,9 7,3 -1,4 dénemi finansallarinin bitiint incelendidinde satis, maliyet ve

R . gider kalemlerinde bir miktar bozulma gdérilmektedir. Yiikselen
FAVOK Marji 7,2 10,7 -3,4 7,2 9,8 -2,6

enerji maliyetlerinden kaynakli maliyet artis, faaliyet giderlerinin
Net K&r Mariji 0.8 41 33 08 37 29 ylksek olmasi ve marjlardaki gerilemeye dikkat cekmekteyiz.
* : : : ‘ ‘ Dolayisiyla 2C22 finansallarini sinirli negatif dederlendirmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

ARCLK 63,75 63,48 1,32 57,22 65,88 67,18 H 72,23

Hisse kisa vadeli algalan kanal icerisinde hareket etmekte olup orta vadeli yonde takip ettigimiz 200 gunlik
AO (yesil) 63,86 seviyesine yakin seyretmektedir. Kisa vadeli yonde takip ettigimiz STOCH indikatorli negatif
konumda seyrederken TL bazinda hacim indikatdéri son islem gininde genele goére yiksek bir tutarda
gergeklesmistir. Teknik agidan 200 glnlik AO (63,86) 6nemli seviye olarak takip edilebilir. Bu destegin asagi
y6nli gegilmesi durumunda satis baskisi devam edebilir ve 61,32-57,22 desteklerine geri gekilme gortlebilir.
Yukari yonli hareketlerde 65,88 direncini dnemsemekteyiz. Teknik bakimdan 65,88 seviyesinin lzerine
yerlesme olmasi durumunda tepki alimlarinin gérilebilecegini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

ARCLK 65,63 67,85 72,01 63,48 29,97 97,87 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danigmanhgi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve

tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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