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TOASO
Sektor Otomotiv
Fiyat (Son Kapanis) 69,50
Son 1 Yil En Yuksek 91,77
Son 1 Yil En Dusuk 29,09
Piyasa Dederi mn TL 34.750
Fiili Dolasim % 24,11
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 8,00 -11,35 -0,26 137,14
uUsbD 5,06 -26,60 -27,42 14,00
Hisse Perf (XU100'e gore) 7,37 -14,58 -27,17 26,73
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
TOASO 7,24 6,15 4,55 0,87
Otomotiv 9,93 8,49 8,66 1,27
XU100 6,26 1,32 5,85 1,01
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL 2C22 1C22 % Deg. 2C22 2C21 % Deg.
Net Satislar 15.415 10.634 45 15.415 7.564 104
SMM 12.733 8.930 43 12.733 6.384 99
Brit satis kari 2.751 1.765 56 2.751 1.232 123
Faaliyet Giderleri 556 377 47 556 285 95
Finansal
Gelir/Gider -114 -66 a.d. -114 -57 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.987 1.288 54 1.987 936 112
FAVOK 2.571 1.738 48 2.571 1.212 112
Ana Ortaklik Net
Kar 1.876 1.129 66 1.876 867 116
Fark Fark
Oranlar (% 2C22 1C22 (Puan 2C22 2C21 Puan
Briit kar Marji 17,8 16,6 1,2 17,8 16,3 1,6
EFK Marji 12,9 12,1 0,8 12,9 12,4 0,5
FAVOK Mariji 16,7 16,3 0,3 16,7 16,0 0,7
Net Kér Mariji 12,2 10,6 1,6 12,2 11,5 0,7
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2GC22 FINANSAL ANALIzZ

Sirket’in 2C22 doénemi net karl geyreksel %66, yillik %116
artarak 1,88mlr TL'ye ulasti. Net kara iliskin piyasa beklentisi
1,65mlr TL dizeyinde bulunmaktaydi. Cari donem hasilatinin
yillik %104 artarak 15,42mlr TL'ye ylikselmesi net kardaki
beklenti Gstl artisi agiklamaktadir. (Piyasa beklentisi:
15,68mlr TL) Hasilat detayl olarak incelendiginde yurt disi ve
yurt igi satis gelirlerinin paralel artarak sirasiyla 7,09mlir TL
ile 8,16mlr TL'ye ylkseldigi gortlmektedir. 2022 yil ilk alti
ayinin satiglarini énceki yihn ayni dénemine kiyasla miktar
bazinda inceledigimizde yeni Doblo modelinin 3.958 adet
artarak 40.692 ve MCV modelinin 4.380 adet artarak
18.266'ya yukseldigini goérmekteyiz. Egea (Egea, Egea
Hatchback, Egea Stationwagon) modeli toplam arag satisi ise
13.377 adet azalarak 59.698’e gerilemistir. Ayni dénemde
toplam ithal arag satisinin da 2.242 adet azalarak 2.177'ye
indigi gorulmektedir. FIAT (Stellantis Grubu), Haziran
2022'de yeni Doblo modelinin Stellantis’in ispanya’daki Vigo
fabrikasinda Uretilecedini agiklamisti. Tofas ise Ekim 2020'de
mevcut Doblo modeli liretiminin 2022 yili sonuna kadar Tofas
fabrikasinda devam edecedini paylasmisti. Bu gelismelerin
neticesinde Sirket’in _cari_ddnemde adet bazinda en fazla
Uretip satmakta oldudu yeni Doblo modelinin _retiminin
uzatilp _uzatiimayacadi ve gelecek ddnemlerde Tofas
fabrikasinda uretilecek yeni Urinler konusunda belirsizlik
oldugu anlasiimaktadir. 2C22'de maliyetler 12,73mlir TL'ye
ylkselse de artis orani bakimindan hem ceyreksel hem de
yillik bazda hasilatin gerisinde kaldi. Onemli kismi pazarlama
giderlerinden olusan faaliyet giderleri 556,2mn TL'ye ulasti.
Boylece net faaliyet karinin yillik %132'lik artigsla 2,19mlr
TL'ye ylkselmesi operasyonel performansa yodnelik pozitif
sinyal Uretmistir. Sirket'in cari dénemde (Urettigi FAVOK,
2,35mlIr TL'lik piyasa beklentisini asarak 2,57mlr TL olarak
kaydedildi. Esas faaliyet karn 2C22'de yillik %112'lik artisla
1,99mlr TL oldu. Kur farki giderlerindeki artisa bagl 207,7mn
TL'lik diger net faaliyet gideri ve 113,9mn TL'lik net
finansman gideri karliigi bir miktar baskiladi. 2C22'de kar
marjlarinin  hafifce artmasi operasyonel performanstaki
pozitif gérinimU teyit etmektedir. 2GC22 bilango kalemlerini
ceyreksel bazda inceledigimizde, nakit ve nakit benzerlerinin
TL cinsi vadeli mevduatlardaki artistan kaynakli olarak 4,3mlr
TL'den 6,44mir TL'ye yukseldigini gérmekteyiz. Uzun vadeli
borglanmalar ise hem EUR hem de TL cinsi kredilerdeki
gerilemeye bagli olarak 3,76mlr TL'den 3,16mlr TL'ye dustd.
Sirket'in 2C22 finansallari dederlendirildiinde; operasyonel
performansin __iyilesme kaydettidi ve likidite oranlarinin
hafifce arttigi, buna karsin kur farki giderlerindeki artisin
karhhdr bir miktar baskiladidi gérilmektedir. Cari dénem
finansallarini__sinirh_pozitif olarak yorumlamakla birlikte
hasilatin _6nemli kalemlerinden Doblo modelinin {retiminin
Ispanya’va kaydirilmasindan kaynakli belirsizlife dikkat
cekmekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

TOASO 69,50 68,40 64,14 58,32 70,88 H 78,65 H 82,92

Kisa vadeli algalan trend etkisinde hareket eden hissede hacim indikatériinde son glinlerde belirgin yukselis
gorilmektedir. Teknik agidan kisa vadeli algalan trend direnci (70,88) dnemli seviye olarak takip edilebilir.
Bu seviyenin hacim destekli gegilmesi durumunda gliclenme hareketi devam edebilir ve 78,65 ara direng
olmak Uzere gegmiste yatay diren¢ konumunda test edilen 82,92 seviyesi glindeme gelebilir. Geri
cekilmelerde ilk etapta 68,40 destedini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak kisa vadeli yonde
takip ettigimiz 22 gunlik AO (yesil) 64,14 seviyesi izlenebilir.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD

TOASO H 67,38 64,14 65,68 72,43 63,86 113,10 H + +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



http://www.piramitmenkul.com.tr/

/.%:; PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

TOFAS TURK OTOMOBIL FABRIKASI A.S. 27.07.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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