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GUNLUK STRATEJL

- = R Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalari haftaya kayiplarla basladi.

BIST-100 2.516,56 +0,21 Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,7, Topix Endeksi %0,6 distl. Cin‘de Sanghay
BIST-30 2.685,19 +0,10 Bilesik Endeksi %0,7, Hong Kong Hang Seng Endeksi %1,0 geriledi. Glney Kore
Kospi Endeksi %0,5 artida seyretmekte. Ekonomik yavaslama endiseleri ve Dinya

BIST-BANKA 2.120,36 +1,05 Saghk Orgiti'nin (DSO) hafta sonu maymun cicedi salginini kiiresel acil durum
BIST-SINAI 4.253,54 +0,13 ilan etmesi, Fed'in temmuz ay! para politikasI toplantisi 6ncesinde riskli piyasalari
baskilamaktadir. Carsamba gunkl faiz kararina kadar Asya piyasalarinda dalgali

BIST-TUM 2.806,16 +0,25 seyrin devam etmesi beklenebilir. Haftanin ilk islem gininde Almanya’da Ifo
o _ endeksleri, yurt iginde bu ayin reel kesim given endeksi (RKGE) ile imalat sanayi

BIST Hacim-TUM(mn TL) 37.494 4,82 kapasite kullanim orani (KKO) takip edilecek. RKGE haziranda bir énceki aya gore
VIOP30 Yakin Vade 2.765,75 -0,15 3,0 puan azalarak 106,4 seviyesinde gergeklesirken mevsimsellikten arindiriimis

endeks (RKGE-MA) 2,4 puan azalarak 104,6 puan oldu. KKO bir dnceki aya gore
1 1T  _ .1 0,4 puan azalarak %77,6 seviyesinde gergeklesirken KKO-MA 0,6 puan azalarak
””” %77,5 olmustu. Ayrica TUIK, bugiin temmuz ayi hizmet, perakende ticaret ve

USDTRY 17,7418 0,16 ingaat glven endekslerini agiklayacak. Hizmet ve perakende ticaret sektérlerinde

gliven endeksi haziranda diserken insaat sektdériinde yulkselmisti. Ayni déneme
EURTRY 18,1233 0,00 iliskin Ekonomik Giiven Endeksi ise persembe giinii takip edilecek. Borsa istanbul
EURUSD 1,0201 0,28 tarafinda ikinci geyrek bilango sezonu baslarken BIST100 Endeksi‘nde haftaya

pozitif bir baglangic beklemekteyiz.
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||| Deé% Piyasalarda Diin Ne Oldu? Haftanin son islem gininde Avrupa hisse

- endekslerinde karisik bir gértiinim hakim oldu. CAC 40 Endeksi %0,25 artarken
XAUUSD 1.728 0,53 DAX ve FTSE 100 Endeksleri yatay alicili bir seyir izledi. EUR/USD paritesi %0,28
BRENT 99 -0,87 digerek 1,02 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) de sinirl bir disugle 106,5
puana geriledi. Almanya ve Fransa’da hem imalat hem de hizmet sektoérine iliskin
temmuz ayi PMI'lari beklentilerin Uzerinde bir gerileme kaydetti. Euro Bodlgesi

‘ En Cok Artan En Cok Diisen genelinde imalat PMI 49,6ya inerek esik deder olan 50'nin altinda kaldi. B6lge'nin
e ___ ___ ___ hizmet sektorli PMI verisi de 50,6 ile beklentilerin altinda kaldi. Béylece Bolge’'nin

KLRHO 10,00 | KNFRT -6,42 bilesik PMI 49,4 degerini alarak yaklasik son 1,5 yilin en disiik seviyesine
PRKME 9,94 | KERVT -5,78 geriledi. ABD hisse endeksleri cuma glni negatif bir goérinim sergiledi. Nasdaq
Bilesik Endeksi %2'ye yakin dlsisle asadi yonli harekete onculik etti. S&P 500

PEGYO 9,63 | ORCAY -5,69 Endeksi %0,93 ve Dow Jones Endeksi %0,43 diistii. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin
PEKGY 8 96 | VAKKO -4 38 faizi 12,8bp’lik dustisle %2,75 dizeyine indi. Ulkenin temmuz ayi imalat PMI verisi
d - 0,4 puan azalisla 52,3 degerine distii. Hizmet PMI ise 5,7 puan azalarak 47’ye

ENSRI 8,89 | GLYHO -4,36 indi. Boylece 6ncu veriler bilesik PMI'ln temmuzda 47,5 oldujunu ve ABD’de

ekonomik faaliyetin iki yilin ardindan ilk kez daraldigini gosterdi. Brent petrol cuma
gunid %1’e yakin distgle varil basina 99USD’ye geriledi. Ons altin ise %0,53
dederlenerek 1.728USD'ye ylikseldi.

o

Islem Hacmi

THYAO 50,05 3.703,09 BIST 100 Endeksi haftanin son islem giniinde %0,21 artarak 2.516,56 puana
SISE 20,94 2.086,04 yukseldi. Boylece gdsterge endeks teknik agidan kisa vadede 6nemli olan 2.500
puan destedinin Gzerindeki seyrini strdirdi. USD/TRY kuru yatay alicih olarak
EKGYO 3,16 1.623,43 fiyatlanirken EUR/TRY kuru paritedeki gerilemeye bagl olarak stabil kaldi. Gram
EREGL 28 14 1.297.94 altin ise 6 TL degerlenerek yaklasik son bir ayin en yliksek seviyesi olan 985 TL'ye
. . ylkseldi. Yurt icinde tarimsal girdi fiyat endeksi (Tarim-GFE) mayista aylik %5,51,

SAHOL 19,73 961,71 yillik %123,72 yiikseldi.

Donem Beklenti Onceki

Tlrkiye  10:00 Hizmet Sektoriu Gliven Endeksi Tem 119,6
Turkiye  10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Tem 104,6
Tarkiye  10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Tem 77,5
Almanya 11:00 IFO Is Ortami Endeksi Tem 90,2 92,3
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz 0,01

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Obase Bilgisayar (OBASE): Sermaye Piyasasi Kurulu, Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri
Ticaret A.S.'nin hisse basina 10,50 TL sabit fiyat lzerinden halka arzina onay vermistir. Talep
toplama slireci 28-29 Temmuz 2022 tarihlerinde yapilmaktadir.

Ekonomi Haberleri

> Ukrayna'dan saldiri sonrasi tahil sevkiyati uyarisi. Ukrayna Odessa limanina yapilan saldirida
tahil depolama tesislerinin zarar gérmedigini ve sevkiyat galismalarina devam edildigini agiklarken
saldirilarin slirmesi halinde planlanan kapasiteye ulasmanin mimkin olmayacadini acikladi.
(Bloomberg HT)

> ABD'de imalat sanayi PMI 2 yilin en diisiik seviyesinde. S&P Global imalat sanayi PMI,
Temmuz'da bir 6nceki aya kiyasla 0,4 puan azalarak 52,3 dederine dlstl. Bu donemde endeksin 52
dederini almasi bekleniyordu. ABD'de hizmet sektérii PMI de Temmuz'da gegen aya gore 5,7 puan
azalarak 47'yve indi. S6z konusu dénemde 26 ayin en dislik seviyesine inen endeksin 52,6
degerinde gergeklesmesi bekleniyordu. Imalat ve hizmet sektérlerini kapsayan bilesik PMI ise
Temmuz'da aylik 4,8 puan azalarak 47,5 oldu. (Bloomberg HT)

» AMB uzun vadeli enflasyon anketi yiikselise isaret ediyor. Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB)
56 uzman tahminci arasinda yaptigi ankete gére uzun vade enflasyon tahmini 3 ay 6ncesine gore
%0,1 artarak %2,2'ye ylkseldi. Ankette bu yil igin ortalama enflasyon tahmini %?7,3 oldu.
(Bloomberg HT)

» Tahil anlasmasi icin tarihi imzalar atildi. Ukrayna tahilinin Karadeniz (zerinden ihracatinin
yeniden baslatilmasini iceren anlasma Cumhurbaskani Erdodan, BM Genel Sekreteri Guterres ve
Rusya Savunma Bakani Soygu'nun katilimiyla Dolmabahge Ofisi'nde imzalandi. (Bloomberg HT)

> Euro Bolgesi'nde ekonomik aktiviteye enflasyon darbesi. Euro Bodlgesi'nde bilesik PMI
Temmuz'da 49,4 seviyesine geriledi. S6z konusu dénemde 17 ayin en disik seviyesine gerileyen
endeksin 51 degerini almasi bekleniyordu. imalat PMI 49,6 seviyesine gerilerken 51 olan
beklentinin de altinda kaldi. Hizmetler sektéri PMI de benzer sekilde 50,6 ile beklentilerin altinda
kaldi. Almanya'da imalat PMI Temmuz'da 49,2 seviyesine geriledi. Beklenti endeksin 50,7'ye
disecedi yénindeydi. Ulkede hizmetler sektéri PMI 49,2'ye diserken, bilesik PMI da 48 ile
beklentilerin altinda gergeklesti. (Bloomberg HT)

> Akis basladi, Avrupa'da gaz fiyatlari sigradi. Avrupa’da dogalgaz fiyatlari, ana boru hatlarindan
sadlanan gaz akisi 2. giiniinde sabit kalmasina ragmen yatirimcilarin dikkatinin odaginda kalmasiyla
ylkselis kaydetti. Avrupa gaz piyasasl igin gosterge niteliginde olan Hollanda vadelilerinde %4'e
varan ylkselis kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Tarimsal girdi enflasyonunda yeni rekor. Tarim-GFE Mayis'ta bir dnceki aya gore %5,51
yukselirken, bir dnceki yilin ayni ayina gore %123,72 artarak yillik bazda endeks tarihinin rekorunu

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




kirdi. Endeks’te, bir énceki yilin Aralik ayina gére %67,77 ve 12 aylik ortalamalara gore %61,54
artis gergeklesti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

25 Temmuz Pazartesi

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Hizmet Sektérli Given Endeksi Tem 119,6
Tuarkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi Tem 104,6
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Tem 77,5
Almanya 11:00 IFO is Ortami Endeksi Tem 90,2 92,3
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz 0,01
26 Temmuz Sal

Ulke Tsi Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Haz 0,00%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Haz 2,00% 1,80%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) May 10,20%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) May 127,00%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Digi Aktivite Endeksi Tem 4,6
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Ayhk) May 2,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) May 20,40%
ABD 17:00 CB Tuketici Gliven Endeksi Tem 97,3 98,7
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Haz 664K 696K
27 Temmuz Carsamba

Ulke TSi Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) May 101,4 101,4
Almanya 09:00 GfK Tiketici Guven Endeksi Agu -29 -27,4
Gin 12:00 Cari Islemler Dengesi (Oncii-USD) 2. Ceyrek 88,9B
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Haz -0,30% 0,80%
ABD 15:30 Onci Mal Ticaret Dengesi (USD) Haz -104,3B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Haz -1,50% 0,70%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Haz -13,60%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Tem 2,25% 1,50%

28 Temmuz Persembe

Ulke TSI Veri Donem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Haz 0,60%
Japonya 02:50 Perakende Satiglar (Yillik) Haz 3,60%
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi Tem 93,6
Tarkiye 10:45 TCMB'nin 2022 Yil Sonu TUFE Tahmini Tem 42,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Gorliinim Endeksi Tem 104
Euro Bolgesi 12:00 Tiketici Guven Endeksi Tem -27 -23,6

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 15:00 TUFE (Oncii-Aylik) Tem 0,60% 0,10%

Almanya 15:00 TUFE (Oncii-Yillik) Tem 7,30% 7,60%
ABD 15:30 GSYH (Flas) 2. Ceyrek  0,40% -1,60%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2. Ceyrek  5,40% 5,20%
ABD 15:30 PCE 2. Ceyrek 7,10%
ABD 15:30 Igsizlik Bagvurulan Haftalk 253K 251K

29 Temmuz Cuma

Ulke TSi Veri Donem Beklenti Onceki

Japonya 02:30 Issizlik Orani Haz 2,50% 2,60%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Aylik) Haz 3,70% -7,50%
Japonya 02:50 Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Haz -3,10%
Japonya 08:00 Tuketici Gliven Endeksi Tem 32,1
Almanya 09:00 GSYH (Oncii) 2. Ceyrek 0,10% 0,20%
Almanya 09:00 GSYH (Oncii-Yillik) 2. Ceyrek 1,80% 3,80%
Turkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Haz -8,61Mir
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Haz 6,94%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Haz 89,96%
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani Tem 5,30% 5,30%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Haz 3,82Mn
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Onci) 2. Ceyrek 0,60%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (Onci-Yillik) 2. Ceyrek 5,40%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Oncii-Ayhk) Tem 0,80%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Oncii-Yillik) Tem 8,70% 8,60%
ABD 15:30 Gekirdek PCE (Aylik) Haz 0,50% 0,30%
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yillik) Haz 4,70% 4,70%
ABD 15:30 Kisisel Gelirler (Aylik) Haz 0,50% 0,50%
ABD 15:30 Kisisel Tiiketim (Aylik) Haz 0,90% 0,20%
ABD 15:30 PCE (Aylik) Haz 0,60%
ABD 15:30 PCE (Yillik) Haz 6,30%
ABD 16:45 Chicago PMI Tem 55,4 56
ABD 17:00 Michigan Tuketici Given Endeksi (Final) Tem 51,1 51,1

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

