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GUNLUK STRATEJL

Bugiin Ne Bekliyoruz? Avrupa Merkez Bankasi'nin (AMB) 2011 yilindan beri ilk
kez faiz artinrmina gitmesi sonrasinda ABD endekslerinde pozitif kapanislarin
ardindan bu sabah Asya piyasalarinda satis agirlikli karigik bir seyir gérmekteyiz.
Cin’de Sanghay Bilesik Endeksi %0,6, Hong Kong Hang Seng Endeksi %0,1 ekside
seyretmekte. Gliney Kore hisse endekslerinde de saticili bir seyir hakim. Bu sabah
aciklanan verilere goére Japonya’da cekirdek enflasyon haziranda yillik %2,2
seviyesinde gergekleserek art arda lglncl ay merkez bankasinin %2 hedefini asti.
Enflasyon verilerinin ardindan Nikkei225 Endeksi erken islemlerdeki kaybini geri
alarak %0,3 primli seyrediyor; Topix Endeksi %0,3 ylkseldi. AMB’nin 50bp stirpriz
faiz artinmi sonrasinda Dolar Endeksi (DXY) kayiplarini korurken Asya endeksleri
iki ayin en iyi haftasini kaydetmeye hazirlaniyor. ABD endeks vadelilerinde negatif
fiyatlamalar izlenmekte. Haftanin son islem gliniinde Japonya, Almanya, Euro
Boélgesi, Ingiltere ve ABD’de PMI rakamlari takip edilecek. Ayrica Ingiltere’de
haziran ayl perakende satislar verisi izlenecek. Yurt iginde ©6nemli bir veri
bulunmuyor.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinde diin karigik bir gériinim
hakim oldu. CAC 40 Endeksi %0,27 artarken FTSE 100 Endeksi yatay alicilh bir
seyir izledi. DAX Endeksi ise %0,27 dusti. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) temmuz
toplantisinda faiz oranlarini 50bp arttirarak mevduat faizini %0 seviyesine
yukseltti. 11 yilhk aradan sonra beklentilerin lzerinde faiz artisi karari alan AMB,
karar metninde bundan sonraki faiz artislarinin bayutklagine toplantidan toplantiya

‘ En Cok Artan En Cok Dlisen

ULUUN 10,00 | LIDER -10,00
HEDEF 9,99 | HUBVC -6,53
ORCAY 9,97 | SANFM -5,71
KAPLM 9,78 | ALKA -5,40
TSGYO 8,72 | FENER -4,79

Islem Hacmi

o

THYAO 51,60 4.443,14
SISE 21,14 1.615,16
EKGYO 3,02 1.196,63
ODAS 3,69 1.140,53
EREGL 27,80 1.065,31

XAUUSD 1.718 1,28 karar verilecedini_belirtti. Ayrica AMB krize karsi tahvil araci olan yeni Aktarim
BRENT 100 -2,69 Glvence Mekanizmasi'ni__onayladi. Mekanizma para politikasi aktarim
mekanizmalarini  etkileyebilecek beklenmeyen, bozulan piyasa dinamikleri

durumunda aktif edilebilecek. EUR/USD paritesi diin %0,52 artarak yeniden 1,02
seviyesinin Uzerine gikti. Dolar Endeksi (DXY) 0,5 puan diserek 106,6 puana
geriledi. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi ise 15bp diserek %2,88 diizeyine indi.
ABD hisse endekslerinde pozitif bir gériniim ortaya kondu. Nasdaq Bilesik Endeksi
%1,36, S&P 500 Endeksi %0,99 ve Dow Jones Endeksi %0,51 artti. Ulkedeki
issizlik maas! basvurular disus beklentisine karsin gegen hafta 7 bin artarak 251
bine ylikseldi. BOylece basvurular son sekiz ayin en yliksek seviyesini gordi. Emtia
grubundan Brent petrol diin %2,69 diserek varil bagsina 100USD’ye geriledi. Ons
altin ise %1'den fazla degerlenerek 1.718USD'ye yikseldi.

BIST 100 Endeksi din kapanisa dogru bir miktar sertlesen satiglarin etkisiyle
%0,55 diigse de 2.500 puanin (izerinde kaldi. BIST insaat (XINSA) Endeksi'ndeki
kayiplar ise %3'0 asti. USD/TRY kuru %0,63 ve EUR/TRY kuru %1,12 artis
kaydetti. Hem ons altin hem de kurdaki artistan destek bulan gram altin 19 TL
dederlenerek 979 TL'ye ylkseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB)
temmuz toplantisinda piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini %14

seviyesinde sabit tuttu. TCMB karar metninde giglendirilen makroihtiyati politika
setinin kararlilikla uygulanarak gerekmesi durumunda ilave tedbirlerin uygulamaya
alinacagini belirtti.

Donem Beklenti Onceki
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Aylik) May 7,45%
Tarkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat End. (Yillik) May 117,31%
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI(Oncii) Tem 50,1 51,3
Almanya 10:30 S&P Hizmet PMI (Onci) Tem 51,6 52,4
Almanya 10:30 S&P imalat PMI (Onci) Tem 51 52
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Tem 51 52
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Onci) Tem 52 53
Euro Bélgesi  11:00 S&P imalat PMI (Oncii) Tem 51 52,1
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Tem 53 53,7
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Onci) Tem 53,5 54,3
ingiltere 11:30 S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Tem 52 52,8
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Tem 52,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnrm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat (ANHYT): (KAP) Sirket’'in 01.01.2022-30.06.2022 dénemine ait brut prim tretimi,
hayat dali 1,36mlr TL, hayat disi 627.359 TL olmak lzere toplam 1,36mlIr TL olarak gerceklesmistir.

> Cuhadaroglu (CUSAN): (KAP) Sirket, Irak Erbil’de insa edilmekte olan “The Boulevard Projesi”
icin Senyuva Aliminyum Sanayi ve Ticaret A.S. ve Be-Do Construction Contracting Ind. & Trade
Ltd. Co ile aliminyum profil, aksesuar ve mekanizma satisi igin anlasmistir. S6z konusu satisin
yaklasik bedeli 3,5mn USD olup projenin gidisatina gore +/-%10 dedisiklik gostermesi
muimkunddr. Toplam satisin %50'sinin ihracat olmasi éngdrilmektedir.

» Desa Deri (DESA): (KAP) Sirket Yonetim Kurulu'nun 21.07.2022 tarihli karariyla merkez adresi
Via Erbosa, 23 Porrena, Poppi AR, 52014 Italy olan Desa Internazionale S.R.L. Gnvanli bir sirketin
kurulmasina karar verilmistir.

> Koroplast (KRPLS): Sermaye Piyasasi Kurulu, Koroplast Temizlik Ambalaj Uriinleri Sanayi ve Dis
Ticaret A.S.'nin hisse basina 4,68 TL sabit fiyat lGzerinden halka arzina onay vermistir. Talep
toplama slireci 20-21-22 Temmuz 2022 tarihlerinde yapilmaktadir.

» Obase Bilgisayar: Sermaye Piyasasi Kurulu, Obase Bilgisayar ve Danismanlik Hizmetleri Ticaret
A.S.’nin hisse basina 10,50 TL sabit fiyat Gzerinden halka arzina onay vermistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG): (KAP) Sirket'in bagimsiz denetimden gegmemis 2022 Haziran sonu
toplam brit prim dretimi 11,25mlir TL'ye ulasarak ve bir dnceki yilin ayni dénemine gdére %108
oraninda artisla gergeklesmistir.

Ekonomi Haberleri

> Japonya'da cekirdek enflasyon yiikseldi. Japonya'da gida hari¢ tiketici fiyatlari Haziran'da
yillik %2,2 artti. Mayis ayinda bu oran %?2,1 olarak kaydedilmisti. Ekonomistlerin tahmini
Haziran'da %2,2'lik bir yilhk artis gergeklesmesi yonindeydi. Enerji ve gida harig enflasyon ayni
dénemde %1'e ylkselerek, %0,9'luk beklentinin Gzerinde gergeklesti. Manset enflasyon ise %?2,4'e
geriledi. (Bloomberg HT)

> JP Morgan, TCMB'nin faiz kararini degerlendirdi. JP Morgan, Tirkiye Cumhuriyet Merkez
Bankasi'nin (TCMB) faiz karari hakkinda yaptigi dederlendirmede, Merkez Bankasi'nin karar
metninde “anlaml bir degisiklik” yapma geregi duymadigini ve faiz kararinin giderek piyasayla daha
az alakal hale getirdigini belirtti. (Bloomberg HT)

» Fitch: Kiiresel kredi goriiniimii bozulmaya devam ediyor. Kredi derecelendirme kurulusu
Fitch'in agiklamasinda, "Yodunlasan enflasyonist baskilar ve bunun sonucunda ortaya gikan para
politikasi tepkisi, genis tabanh finansal sikilasma dahil olmak Uzere kiresel blyime igin giderek
daha zorlu kosullara katkida bulundu." dederlendirmesi yer aldi. Agiklamada ayrica Avrupa ve
ABD'de resesyon risklerinin yliksek oldugu belirtildi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> ABD igsizlik maasi basvurulari 8 ayin zirvesinde. ABD’de Calisma Bakanhgi'nin yayimladid
verilere gére 16 Temmuz tarihinde biten haftada issizlik maasi basvurular 7 bin artarak 251 bine
ylkseldi. Ekonomistler arasinda yapilan ankette medyan beklenti 240 bin olarak belirlenmisti.
Devam eden basvurular 9 Temmuz tarihinde sona eren haftada 51 bin artisla Kasim ayindan bu
yana en biuylk ylkselisi kaydederek 1,38 milyona ulasti. (Bloomberg HT)

> Avrupa Merkez Bankasi 11 yil sonra faiz artirdi. Avrupa Merkez Bankasi (AMB) 11 yil sonra
yaptigi ilk faiz artisinda beklentilerin Uzerinde bir artis yapti. Banka ana refinansman oranini
%0,50; marjinal borg verme imkanini %0,75 ve mevduat faizini de %0 seviyesine cikardi. AMB
krize karsi tahvil araci olan yeni Aktarim Gilvence Mekanizmasi'ni da onayladi. Lagarde’nin
konusmasinda enflasyon ve yeni mekanizmaya yonelik dederlendirmeler 6ne gikti. Lagarde Eylil
ayl icin de Onceki s6zli yonlendirmenin artik gecerli olmadigini AMB'nin ay ay karar verecegini
belirtti. (Bloomberg HT)

> TCMB faizi sabit tuttu. TCMB politika faizini %14 seviyesinde tuttu. Beklenti faizin sabit tutulacagi
yonlindeydi. TCMB karar metninde makroihtiyati tedbirlerin “kararlilikla uygulanacagi”, gerekirse
ilave tedbirlerin devreye alinacagi belirtildi. Metinde “Dederlendirme surecleri tamamlanan kredi,
teminat ve likidite politika adimlarn para politikasi aktarim mekanizmasinin etkinliginin
guglendirilmesi igin kullanilmaya devam edilecektir.” denildi. (Bloomberg HT)

> Yerli yatirmcinin hisse varhklari %44 artti. TSPB tarafindan acgiklanan 2022 Haziran ayi
finansal piyasa Ozet verilerine goére, yerli yatinmcilarin pay senedi varliklari, yilin ilk yarisinda
%44,2 buylyerek Haziran ayl sonunda 756,5mlIr TL oldu. Yerli yatinmcilarin pay senedi varliklari
son bir yilda %96,3 blyldu. (Bloomberg HT)

> Vaka sayilarinda artis. Saglik Bakanlidinin haftalik Kovid-19 verilerine gére, 11-17 Temmuz'da
226.532 kisinin testi pozitif gikti, 96 kisi hayatini kaybetti. 4- 10 Temmuz haftasi 117.095 kisinin
testi pozitif cikmisti ve 31 kisi hayatini kaybetmisti. (Bloomberg HT)

> Altin 1 yilin en diisiik seviyesinde. Altinin onsu 1,700 USD'nin altini gérerek Agustos 2021'den
bu yana en disuk seviyeye geriledi. 2022 yilinda simdiden kayda deder derecede dalgalanma
yasayan dederli metal, Rusya’nin Ukrayna'yi isgali sonrasi Mart ayinda rekor seviyeleri yakin bir
ralli gergeklestirirken FED'in para politikasini sikilastirmasi ve USD’nin deder kazanmasi sonrasi
glvenli varlik talebi ve resesyon endiseleriyle %8’e yakin deder kaybetti. (Bloomberg HT)

> Fiyat Istikrari Komitesi'nden enerjide tasarruf karari. Hazine ve Maliye Bakanlidi'ndan, Fiyat
Istikrari Kometisi'nin toplantisinda Avrupa basta olmak (zere tim diinyada enerji tasarrufuna
ybnelik onlemler en Ust seviyede alinirken Uulkemizde de enerji tuketim aliskanliklarinin bu
istikamette yonlendirilmesine karar verildigi duyuruldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

22 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki
Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Haz 0,20%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Haz 2,50%
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Bilesik PMI (Onct) Tem 53
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) Tem 54
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Iimalat PMI (Oncii) Tem 52,7
Tlrkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Aylik) May 7,45%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 Tarimsal Girdi Fiyat Endeksi (Yillk) May 117,31%

Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI(Oncii) Tem 50,1 51,3
Almanya 10:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) Tem 51,6 52,4
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) Tem 51 52

Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) Tem 51 52

Euro Bdlgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) Tem 52 53

Euro Bolgesi 11:00  S&P Imalat PMI (Oncii) Tem 51 52,1
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) Tem 53 53,7
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Onci) Tem 53,5 54,3
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS imalat PMI (Oncii) Tem 52 52,8
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Oncii) Tem 52,3
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Oncii) Tem 53 52,7
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Onci) Tem 52,2 52,7

25 Temmuz Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Given Endeksi Tem 119,6
Tirkiye 10:00 MD Reel Kesim Giiven Endeksi Tem 104,6
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani Tem 77,5
Almanya 11:00 IFO Is Ortami Endeksi Tem 90,5 92,3
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Haz 0,01

26 Temmuz Sali

Beklenti

Japonya 02:50  Hizmet UFE (Aylik) Haz 0,00%
Japonya 02:50  Hizmet UFE (Yillik) Haz 1,80%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) May 10,20%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) May 127,00%
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Tem 4,6
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) May 2,10%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) May 20,40%
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi Tem 98,5 98,7
ABD 17:00  Yeni Konut Satislar Haz 675K 696K

27 Temmuz Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) May 101,4
Almanya 09:00 GfK Tiketici Given Endeksi Agu -27,6 -27,4
Gin 12:00  Cari islemler Dengesi (Oncii-USD) 2. Ceyrek 88,9B
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Haz -0,20% 0,80%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Haz -104,3B
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Ayhk) Haz -3,70% 0,70%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhd: hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislart (Yillik) Haz -13,60%
ABD 21:00 Fed Minimum Go&sterge Faiz Orani Tem 1,50%

28 Temmuz Persembe

Beklenti
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Haz 0,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillk) Haz 3,60%
Tirkiye 10:00 Ekonomik Gliven Endeksi Tem 93,6
Tlrkiye 10:45 TCMB'nin 2022 Yil Sonu TUFE Tahmini Tem 42,80%
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goriinim Endeksi Tem 104
Euro Bdlgesi 12:00 Tlketici Given Endeksi Tem -23,6 -23,6
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) Tem 0,10%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) Tem 7,60%
ABD 15:30  GSYH (Flas) 2. Geyrek 0,90% -1,60%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 2. Ceyrek 5,40% 5,20%
ABD 15:30 PCE 2. Geyrek 7,10%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 251K
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