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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah alis agirlikli bir seyir izlenmekte.
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GEREL 10,00 | ULUSE -10,00
RTALB 9,86 | BERA -6,96
GZNMI 9,79 | OZKGY -6,61
CANTE 8,20 | MZHLD -6,38
APYKSF2 7,80 | KAPLM -6,05

Islem Hacmi
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THYAO 47,00 4.444,39
SISE 21,00 1.755,56
EREGL 26,08 1.731,67
HEKTS 30,54 1.533,13
SASA 39,64 1.355,25

BIST-100 2.434,02 +0,35 Japonya’da Nikkei225 Endeksi %0,4, Topix Endeksi %0,2 artida seyretmekte. Cin'de
buglin yayinlanan dis ticaret verilerinin ardindan yon arayan Cin ve Hong Kong

BIST-30 2.618,60 +0,21 endekslerinde sinirl pozitif fiyatlamalar hakim. Tayvan Taiex Endeksi yurt igi haber
BIST-BANKA 1.951,32 -0,43 akisina bagh olarak %3’Un Uzerinde alicili seyrediyor. Giney Kore ve Yeni Zelanda
merkez bankalari bugiin beklentiler dogrultusunda faiz artirrmina gitti. Buglin veri

BIST-SINAI 4.123,58 +0,67 takviminde ABD'nin haziran ayi TUFE rakamlari éne cikiyor. Manset enflasyon mayista
yillik %8,6 ile 1981'den bu yana en yuksek seviyeyi gérmusti. Piyasa beklentisi tiiketici

BIST-TUM 2.701,95 +0,50 enflasyonunun gegen ay vyillik %8,8 ile yikselmeye devam ettidi ydninde. Ancak
BIST Hacim-TUM(mn TL) 12.156 -58,36 haziran ayi petrol fiyatlarindaki diisiisten dolay: tlketici enflasyonu icin simdilik zirve
= olabilir. Zira gekirdek enflasyonun yillik %6,0’dan %5,7'ye gerilemesi, aylik bazda ise
VIOP30 Yakin Vade 2.723,00 0,17 mayisa goére bir miktar yavaslayarak %0,5 inmesi bekleniyor. Brent petrol vadelileri bu

sabah itibariyla 99,8USD, WTI petrol vadelileri 96,1USD civarinda alici bulmakta. Yirmi
yilin ardindan ilk kez din 1 seviyesini géoren EURUSD paritesi 1,00 civarinda islem
goérmektedir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Gectigimiz hafta Avrupa hisse endekslerinde pozitif bir
gorinim hakim olurken bu hafta karisik bir seyir izlendi. Din DAX Endeksi %0,57 ve
CAC 40 Endeksi %0,80 artarken FTSE 100 Endeksi yatay alicili bir gérinimle ginl
tamamladi. EUR/USD paritesi bu hafta %1'den fazla dlserek 1,01 seviyesine kadar
geriledi. Boylece paritede 2002 yilindan bu yana en dlslik seviye kaydedildi. Buna
karsin Dolar Endeksi (DXY) 108 puana ulasti. Gecen hafta Nasdaq Bilesik Endeksi
onculiginde artan ABD hisse endeksleri bu hafta negatif bir gérinim ortaya koydu.
Din S&P 500 ve Nasdaq Bilesik Endeksi'nde %1’e yakin dlsls gerceklesirken Dow
Jones Endeksi %0,5 disti. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi cuma gini %3,08
dizeyinde islem gorirken 12,8bp’lik disusle din %2,96’ya geriledi. ABD Calisma
Bakanlidi’'nin haziran ayina iliskin yayinladigi istihdam raporuna goére tarim disi istihdam,
265 binde bulunan piyasa beklentisini asarak 372 bin kisi artti. Issizlik orani ise
beklentiler dogrultusunda %3,6 seviyesinde stabil kaldi. Emtia grubundan Brent petrol
bu hafta %7’den fazla diserek varil basina 98USD’ye, ons altin %1’e yakin deder
kaybederek 1.726USD’ye geriledi.

Bayram tatili nedeniyle bu hafta islem gérmeyen BIST100 Endeksi cuma gini %0,35
artarak 2.434,02 puana ylkseldi. Kurban Bayrami Arefesi nedeniyle yarim gin islem
gbren gosterge endekste sinirli bir volatilite gergeklesti. USD/TRY kuru %0,22 artarken
EUR/USD paritesindeki gerilemeden dolayr EUR/TRY kuru %1’den fazla disti. Gram
altin ise 8 TL deder kaybederek 960 TL'nin hemen altina geriledi. Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) mayis ayi 6demeler dengesi gelismeleri neticesinde 6,47mir
USD degerinde cari acik gergeklesti. TCMB’nin temmuz ayi Piyasa Katiimcilari anketinde
yil sonu TUFE beklentisi %64,59’dan %69,94'e yiikseldi. Istanbul Sanayi Odasi’nin
(ISO) yayinladig Turkiye ihracat iklimi endeksi haziranda 1,4 puan diserek 51,8 olarak
Olglildi. Kredi derecelendirme kurulusu Fitch Ratings, Tiurkiye'nin kredi notunu B+'dan
B’ye indirirken goérinimind ‘negatif’ olarak teyit etti.

Donem Beklenti

Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) Haz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Haz 7,60% 7,60%
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylk) May 0,10% -0,30%
ingiltere 09:00 GSYH (Yillik) May 2,70% 3,40%
Ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May -0,30% -0,60%
ingiltere 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,10% 0,70%
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) May -21,2B -8,5B
Tarkiye 10:00 MD issizlik Orani May 11,30%
Euro Bdlgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,20% 0,40%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May 0,10% -2,00%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE (Aylik) Haz 0,50% 0,60%
ABD 15:30 Gekirdek TUFE (Yillik) Haz 5,70% 6,00%
ABD 15:30 TUFE (Aylk) Haz 1,10% 1,00%
ABD 15:30 TUFE (Yillik) Haz 8,80% 8,60%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Haz -76,5B -66B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Besiktas (BJKAS): (KAP) Sirket ile D Elektronik Sans Oyunlari ve Yayincilik A.S. arasinda
Profesyonel Futbol A Takimi Forma Sort Sponsorlugu ve soézlesme kapsamindaki diger reklam
haklarinin kullaniimasi karsilidinda 08.07.2022 tarihinden itibaren gegerli olmak lzere 2022-2023,
2023-2024 sezonlari ve arti bir sezon opsiyonlu olacak sekilde sezon basina 12,5mn TL+KDV bedel
ile anlasma saglanmistir.

» Smart Gilines (SMRTG): (KAP) Sirket ile ABD merkezli Energizer Brands LLC arasinda bes yil
sureli glines panelleri (tasinabilir glines panelleri ve katlanir glines panelleri dahil) sarj kontrolorleri
ve invertérler kapsaminda Tirkiye, Azerbaycan ve Gurcistan bélgesi icin dretim ve satis lisans
sb6zlesmesi imzalanmistir.

> Tiirk Hava Yollari (THYAO): (KAP) Ortakhgin Haziran 2019 déneminde 6,6mn olan toplam yolcu
sayisi 2022 yilinin ayni déneminde 6,9mn olarak gergeklesmistir. Yolcu doluluk orani Haziran 2022
déneminde 2019’a kiyasla 3 puan artarak %83,6 olarak gergeklesmistir. Tasinan kargo-posta
Haziran 2019 déneminde 124 bin ton iken 2022 yilinin ayni déneminde %17,7'lik artisla 146 bin
tona ulasmistir.

Ekonomi Haberleri

» FED/Bostic: 75 baz puanlik faiz artisini desteklerim. Atlanta FED Baskani Raphael Bostic, ABD
ekonomisinin bir jumbo faiz artisini daha kaldirabilecedini belirterek, 75 baz puanhk bir faiz artisini
destekleyecedini sdyledi. (Bloomberg HT)

» Euro/USD’de “parite”. Euro/USD caprazi “parite” yani 1.00 seviyesini test etti. Goldman Sachs,
Euro Bolgesi beklentilerinin kotlilesmesi halinde %5 daha hareket olabilecedi gorisinde.
(Bloomberg HT)

» Fitch, Tirkiye'nin kredi notunu diisiirdii. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Fitch
Ratings, Turkiye'nin kredi notunu B+'dan B’ye indirdi, gérinimini ise “negatif” olarak teyit etti.
(Bloomberg HT)

> GCin’de enflasyon 2 yilin zirvesinde. Cin Ulusal Istatistik Ofisi'nin verilerine gére tiketici fiyatlari
Haziran ayinda yillik bazda %2,5 artti. Bu, 2 yilin en ylksek artisi olarak kayda gegcti. Fiyatlar Mayis
ayinda %2,1 artmisti. UFE de yillik %6,1 artarak ekonomistlerin %6’lik tahminini asti. Onceki ay
UFE'de %6,4 artis kaydedilmisti. Mayis'ta %0,9 artan gekirdek enflasyon bu dénemde %1 artt.
(Bloomberg HT)

> AMB’nin sahin iiyesinden 2 toplantida 125 baz puan artis beklentisi. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Yonetim Konseyi Uyesi Robert Holzmann, bankanin Temmuz’da 50, Eylil’de 75 baz puan faiz
artirmasi gerekebilecegini sdyledi. (Bloomberg HT)

» Minneapolis FED Baskani’'ndan enflasyon ve resesyon yorumu. Minneapolis FED Baskani Neel
Kashkari FED (yelerinin rekor yliksek enflasyonu disirmek konusunda birlestigini belirtti. Kashkari

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




bu durumun resesyona neden olup olmayacagi konusunun ise kendi kontrolleri diginda oldugunu
soyledi. (Bloomberg HT)

> ABD'de tarim disi istihdam Haziran'da beklentileri asti. ABD Calisma Bakanlidi, Haziran ayina
iliskin istihdam raporunu acikladi. Buna goére, lGlkede tarim harici sektérlerde istihdam Haziran’'da
372 bin kisi artti. Issizlik orani degdisim gdstermeyerek %3,6'da kaldi. Ortalama saatlik kazanglar
ise bir 6nceki aya gore %0,3 artti. Ekonomistlerinin gergeklestirdigi ankette medyan tahmin artisin
265 bin olmasi ve issizlik oraninin %3,6'da gerceklesmesi yonilindeydi. (Bloomberg HT)

» TCMB anketinde yil sonu TUFEH beklentisi yiikseldi. Merkez Bankasi’nin Temmuz ay! Piyasa
Katilimcilan anketinde yil sonu TUFE beklentisi %64,59'dan %69,94’e, yil sonu USD/TL tahmini
18,89'dan 18,99’a yukseldi. (Bloomberg HT)

> Cari acik Mayis’ta 6,5mlir USD oldu. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasli (TCMB) Mayis ayina
iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini yayimladi. Buna gore cari agik Mayis'ta 6,47mlr USD oldu.
12 aylik cari islemler acigi 29,4mir USD'ye ylkseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

13 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi (USD) Haz 75,7B 78,8B
Almanya 09:00  TUFE (Final-Aylik) Haz 0,10% 0,10%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Haz 7,60% 7,60%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylik) May 0,10% -0,30%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) May 2,70% 3,40%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May -0,30% -0,60%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,10% 0,70%
ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) May -21,2B -8,5B
Tirkiye 10:00  MD issizlik Orani May 11,30%
Euro Bolgesi 12:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,20% 0,40%
Euro Bolgesi 12:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May 0,10% -2,00%
ABD 15:30  Cekirdek TUFE (Aylk) Haz 0,50% 0,60%
ABD 15:30  Gekirdek TUFE (Yillik) Haz 5,70% 6,00%
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Haz 1,10%  1,00%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Haz 8,80% 8,60%
ABD 21:00 Hazine Bltge Dengesi (USD) Haz -76,5B -66B

14 Temmuz Persembe

Donem Beklenti Onceki

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Ayhk) May 0,00%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) May -6,60%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Aylik) May -7,20%  -7,20%
Japonya 07:30  Sanayi Uretimi (Final-Yillik) May -2,80% -2,80%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) May 2,10%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tuarkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) May 14,70%

Turkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,00%
Tuarkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) May 7,90% 10,80%
ABD 15:30  Issizlik Bagvurular Haftalik 235K 235K
ABD 15:30  Cekirdek UFE (Aylik) Haz 0,50% 0,50%
ABD 15:30  Cekirdek UFE (Yillik) Haz 8,10% 8,30%
ABD 15:30  UFE (Aylik) Haz 0,80% 0,80%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Haz 10,70% 10,90%

15 Temmuz Cuma

Beklenti

Tarkiye Tam Gun Tatil

Cin 05:00 GSYH Cefl;'ek 1,50%  1,30%
Cin 05:00  GSYH (Yillik) Cefllrek 1,00% 4,80%
Cin 05:00  Issizlik Orani Haz 5,90%
Cin 05:00 Kapasite Kullanim Orani Cexz/;'ek 75,80%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 5,61%
Cin 05:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 4,10% 0,70%
Tiarkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haz 11,67%
Turkiye 10:00 REIDIN-GYODER Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Haz 52,59%
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) May -31,7B
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Haz 0,80% -0,30%
ABD 15:30  Perakende Satiglar (Yillik) Haz 8,10%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Haz 80,60% 79,00%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Aylik) Haz 0,10% 0,20%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Haz 5,80%
ABD 17:00  Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) Tem 49,9 50

18 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Japonya Tum GUn Tatil

ingiltere 02:01  Rightmove Konut Fiyatlari (Aylik) Tem 0,30%
ingiltere 02:01 Rightmove Konut Fiyatlari (Yillik) Tem 9,70%
Tarkiye 10:00  Tarnim UFE (Aylik) Haz 16,18%
Turkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Haz 154,97%
Tarkiye 11:00  Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) Haz 144Mir
ABD 15:30 New York Fed Hizmet Sektort Aktivite Endeksi Tem 2,2

19 Temmuz Sah

Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani May 3,60% 3,80%
Turkiye 10:00 Konut Satiglari Haz 122,8K

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Aylik) Haz 0,80% 0,80%

Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Haz 8,60% 8,60%
ABD 15:30 insaat izinleri Haz 1,69M 1,70M
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Haz 1,59M 1,55M
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

