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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse endekslerindeki dalgali seansin ardindan bu sabah
Asya piyasalarinda saticili bir seyir izlenmektedir. Kovid-19 vakalarindaki artisin etkisiyle
bolgedeki kayiplara oncllik eden Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %1,3, Shenzhen
Bilesik Endeksi %1,2 ekside; Hong Kong Hang Seng Endeksi‘nde disls %1,8'in
Uizerinde seyretmekte. Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1, Topix Endeksi %1,1 distd.
Glney Kore'de Kospi Endeksi %1,6, Tayvan Taiex Endeksi %?2,5 geriledi. Cin'de
karantina _tedbirlerinin _kaldiriimasinin _ardindan _son Kovid-19 vakalari _Sanghay
bélgesinde yodunlasmis durumda. Yerel 6lgekte hareketlerin kisitlandidi kent sayisinin
on bire ylikselmesi Ulke genelinde siki tedbirlerin yeniden uygulanabilecedi endiselerini

artirmaktadir. Ayrica, diinya genelinde resesyon endiselerinin riskli varliklar izerindeki
baskisi_devam etmekte. ABD’de iki ve on yil vadeli ABD tahvillerinin getiri edrisinin
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tersine donmesi piyasalardaki resesyon panidini artiriyor. Veri takviminde bugiin ABD'de
Fed’in son para politikasi toplantisinin tutanaklari 6ne cikiyor. Haziran toplantisinin
tutanaklar bankanin faiz artinmi patikasina isik tutabilir. Zira temmuz toplantisi igin
olusan 75bp artinm beklentisine karsin yilin kalani igin gérinim net dedil. Piyasalar
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resesyon endiseleriyle diserken eylll toplantisi ve sonrasi igin gelebilecek sinyaller kritik
dnemde olabilir. Borsa Istanbul tarafinda; BIST100 Endeksi’nde asagi yonlii hareketlerin
devaminda teknik bakimdan ilk etapta 2.363 ve ardindan 2.346 desteklerini
6nemsemekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri diin %0,84-3,12 araliginda duserek
negatif bir gorinim ortaya koydu. DAX Endeksi %2,91, FTSE 100 Endeksi %2,86 ve
CAC 40 Endeksi %2,68 distli. Resesyon endiselerinin Avrupa Merkez Bankasi’ndan
(AMB) faiz artis beklentilerini azaltmasiyla EUR/USD paritesi yirmi yilin en diistiga olan
1,027 seviyesine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise artan likidite sikisikligi beklentilerinin
etkisiyle 106,5 puanla yirmi yilin zirvesini gérdi. Ayrica diinya genelinde gilclenmeye
devam eden resesyon endiseleri ve enflasyona iliskin belirsizlikler emtia piyasasinda da
etkili oldu. Brent petrol %10’a yakin dislsle varil basina 102USD’ye kadar distl. Ons
altin %?2'den fazla deder kaybederek 1.765USD’ye geriledi. ABD hisse endeksleri
bayram tatilinin ardindan haftaya karisik bir gérinim sergileyerek basladi. Nasdaq
Bilesik Endeksi %1,75 artarken Dow Jones Endeksi %0,42 distl. S&P 500 Endeksi ise
yatay alicilli bir seyir izledi. ABD 10 vyilhik Hazine tahvili faizi 8bp dlserek %?2,81
dizeyine indi. ABD’de mayis ayi fabrika siparisleri %1,6 ile piyasa tahminlerinin oldukga
Uzerinde artti.

BIST100 Endeksi giin boyu siiren satis hareketinin etkisiyle diin %1,44 diserek
2.371,25 puana geriledi. USD/TRY kuru %1’den fazla artarken EUR/USD paritesindeki
dislse bagh olarak EUR/TRY kuru %0,43 geriledi. Gram altin ise ons altindaki deger
kaybinin etkisiyle 963 TL'ye disti. Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) haziran
ayina iliskin yayimladidi fiyat gelismeleri dederlendirmesinde hizmet grubunda vyillik
TUFE'nin tiim alt gruplarda arttidini_belirtti. Ayrica tiiketici fiyatlarindaki artisa en
belirgin katkinin enerji grubundan geldidi ifade edildi. TCMB’nin haziran ayi verilerine
gére TUFE bazli reel efektif déviz kuru (REDK) 53,33 puana indi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Aylik) May -0,60% -2,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Yillik) May -6,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Aylik) May 0,40% -1,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yilhk) May -0,40% 3,90%
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Final) Haz 51,2 51,2
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 51,6 51,6
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Haz 54,3 55,9
ABD 17:00 JOLTS Agllan is May 11M 11,4M

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Briit Temettii Pay Basina
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ACSEL 6.07.2022 0,27 0,1200 0,1080 1.287
BASGZ 6.07.2022 1,48 0,2000 0,2000 140.000 40

Sirket Haberleri

Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan ile uluslararasi bir misterisi arasinda; savunma
sistemleri ihracati ile ilgili olarak, toplam bedeli 24,59mn USD tutarinda bir yurt disi satig
s6zlesmesi imzalanmistir.

Enerjisa Enerji (ENJSA,Pozitif): (KAP) Turkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanlidi
tarafindan Tlrkiye'de elektrikli araglarin sarj altyapisini olusturmak igin baslatilan "Elektrikli Araglar
Icin Hizli Sarj Istasyonlari Destek Programi" basvuru sonuglar acgiklanmistir. ihaleye Enerjisa
Enerji'nin sermayesinin tamamina sahip oldugu Enerjisa Musteri Cozimleri A.S.'nin %94 oraninda
pay sahibi oldugu Esarj Elektrikli Araclar Sarj Sistemleri A.S. (Esarj) katilmistir. Esarj'a yapilan
bildirime goére Esarj 11 yatinm bdlgesinde 53 ilde 495 adet hizli sarj istasyonu (asgari 90 Kw ve her
birinde minimum iki sarj soketi olacak sekilde) kurmaya hak kazanmistir. ihale kapsamindaki
istasyonlara Esarj'in yaklasik 300mn TL'lik yatinm yapmasi (makina, techizat, altyapi vs)
planlanmaktadir. Turkiye Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanhgi ile s6zlesmenin Adustos ayi
icinde imzalanmasi beklenmektedir.

Esenboga Elektrik (ESEN,NATEN,FROTO,Pozitif): (KAP) Sirketin glines enerji santralleri
anahtar teslimi miteahhitlik faaliyetleri kapsaminda, Esenboda Elektrik Uretim A.S. ile Kog
Toplulugu Sirketlerinden Ark Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda Ford Otomotiv Sanayi A.S.
firmasinin "Cati ve Cephe Oztiiketim Gines Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. 3,6
MW giiciinde olacak olan Ford Otomotiv Sanayi A.S. idaresinde bulunan Kocaeli ili, Basiskele
sinirlan icinde bulunan Yenikdy Tesisleri Kaynak Binasi'na gati ve cephe glines enerji santrali
olarak uygulanacaktir. Yan cephede ileri teknoloji seffaf glines panelleri kullanilarak giines 1sigi ig
mekanin aydinlatirken bir taraftan da elektrik Gretimi saglanacaktir. Ayrica bu 6zel projede catilara
da glines panelleri konularak glnes enerjisinden elektrik Gretimi saglanirken karbon emisyonunun
azalmasina blylk katkida bulunulacaktir. S6zlesme Bedeli KDV hari¢ 2,66mn Euro'dur.

Kocaer Celik (KCAER,Pozitif): (KAP) Sirket Amerika kitasina yoOnelik toplam 50,1mn USD
tutarinda iki adet cgelik profili satis kontrati yapmistir. Bu tutarin 39,1mn USD’lik kismi katma
dederli Grtnlerden olugmaktadir.

Ekonomi Haberleri

Petrol fiyatlarinda sert diisiis. Bati Teksas tipi ham petrol, hisse senetlerinin dismesi ve
USD'nin deder kazanmasiyla 11 Mayis'tan bu yana ilk kez 100 USD’nin altina geriledi. Diger
taraftan, Brent petrolin varili uluslararasi piyasalarda %10,84 disti. (Bloomberg HT)

ABD’de fabrika siparisleri tahminleri asti. ABD Ticaret Bakanlidi'nin verilerine goére siparisler
Mayis'ta %1,6 artti. Ekonomistlerin medyan beklentisi %0,5 artis olmasiydi. Siparisler énceki ay
%0,3 artmisti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Hazine, 2 tahvil ihalesinde 14,6mlr TL borglandi. Hazine ve Maliye Bakanlidi, ilk ihalede, 5 yil
(1799 giin) vadeli, 6 ayda bir %10,1 kupon 6demeli, sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracini
gergeklestirdi. Ihalede basit faiz %18,7, bilesik faiz %19,57 olarak kayitlara gecti. (Bloomberg HT)

> Reel efektif doviz kuru endeksi Haziran'da geriledi. TCMB tarafindan yayimlanan gecici
verilere gére, reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda Haziran’da bir &nceki aya kiyasla
53,33'e indi. Endeks, Mayis'ta 55,56 diizeyinde bulunuyordu. Bu dénemde YIi-UFE bazinda reel
efektif ddviz kuru endeksi de 79,59'a geriledi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere Merkez Bankasi'ndan kiiresel ekonomi icin karamsar degerlendirme. ingiltere
Merkez Bankasi klresel ekonomik gorinimin kayda deder bicimde koétilestidini belirtti. Banka
Ulkenin finansal istikrarini etkileyebilecek bir dizi asagi yonlu risk oldugu uyarisi yapti. (Bloomberg
HT)

> UEA kiiresel dogalgaz talebi tahminini diisiirdii. Uluslararasi Enerji Ajansi (UEA) Rusya'nin
Ukrayna'ya saldirisi ve uygulamaya konan yaptirimlarin yol actigi ytksek fiyatlar nedeniyle, 2021-
2025 donemi icin 170 milyar metreklp olmasini bekledigi kiresel dodalgaz talebi artisini, 140
milyar metreklp olarak revize etti. UEA, 2024 yil igin kuresel talep buylime tahminlerini de bir
onceki tahminine gore %60 oraninda azaltti. (Bloomberg HT)

» Euro, USD’ye karsi 20 yilin en diisiik seviyesine indi. Euro, resesyon endiselerinin Avrupa
Merkez Bankasi'ndan faiz artis beklentilerini azaltmasiyla USD’ye karsi 0,9 dislsle 1,0331 olarak
Aralik 2002'den beri en diisiik seviyeye indi. (Bloomberg HT)

» TCMB: Enflasyondaki yiikselise en belirgin katki enerji grubundan geldi. TCMB %78,6 ile 24
yilin zirvesine c¢ikan Haziran enflasyonuna dair dederlendirmesini yayimladi. Haziran'da hizmet
grubunda yillk enflasyonun tiim alt gruplarda arttigi belirtildi. Enflasyondaki ylikselise en belirgin
katkinin enerji grubundan geldigi ifade edildi. (Bloomberg HT)

» Cin'de hizmet gostergesi beklentileri asti. Caixin Hizmet Satin Alma Yoneticileri Endeksi Mayis
ayindaki 41,4 seviyesinden 54,5'e ylkseldi. Bu, Temmuz 2021'den beri gdériilen en ylksek seviye
oldu. Ekonomistlerin beklentisi endeksin 50 dederini alacagi yoniindeydi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

06 Temmuz Carsamba

Dénem  Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Aylk) May -0,60% -2,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yilhk) May -6,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) May 0,40% -1,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satiglar (Yillk) May -0,40% 3,90%
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Final) Haz 51,2 51,2
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 51,6 51,6
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Haz 54,3 55,9
ABD 17:00 JOLTS Acilan is May 11M 11,4M

07 Temmuz Persembe

Dénem  Beklenti Onceki
Japonya 08:00  Oncl Gostergeler Endeksi (Oncii) May 102,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,40% 0,70%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -2,20%

Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylik) Haz 1,00%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Yillik) Haz 10,50%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektdr Istihdami Haz 200K 128K
ABD 15:30  Issizlik Basvurulan Haftalk 230K 231K
ABD 15:30 Dig Ticaret Dengesi (USD) May -85B -87,08B

08 Temmuz Cuma

Beklenti Onceki

Tirkiye 12:30  Tatil (Erken Kapanis)

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) May 185,6B 501,1B
Turkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) May -6,68MIr -2,74Mir
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi May 74,10%
Tirkiye 10:00 iSO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Haz 53,2
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Tem 64,59%
Euro Bolgesi 12:00  Konut Fiyatlar 1. Ceyrek 1,90%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlari (Yillik) 1. Ceyrek 9,40%
ABD 15:30 issizlik Orani Haz 3,60% 3,60%
ABD 15:30  Tarim Disi istihdam Haz 270K 390K
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Ayhk) Haz 0,30% 0,31%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Haz 5,00% 5,24%
Tirkiye 23:10 Fitch Kredi Notu/Goérinima Tem B+/Negatif B+/Negatif

11 Temmuz Pazartesi

Beklenti Onceki

Turkiye Tim GUn Tatil

Tirkiye 13:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Haz 100,4
Almanya 16:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) May 7,4B

ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Haz 119,77
ABD 18:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Haz 6,60%

12 Temmuz Sah

Beklenti Onceki

Tirkiye Tim GUn Tatil

Japonya 02:50  UFE (Aylik) Haz 0,00%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Haz 1,30%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Tem -28

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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