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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah pozitif bir seyir gérmekteyiz.
Japonya’da Nikkei225 Endeksi %1,0, Topix Endeksi %0,5 yikseldi. Asya’daki kazanglara
onculik eden Gliney Kore'de Kospi Endeksi %1,7 ve Kosdaq Bilesik Endeksi %3,5 primli
seyretmekte. Tayvan Taiex Endeksi %0,9 artida seyrediyor. Asya’daki kazanglara karsin
Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,8 diserken Hong Kong Hang Seng Endeksi yatay bir
seyir izlemektedir. Japonya ve Cin’den gelen hizmet PMI verileri haziranda sektdrdeki
blylimenin ivme kazandidini isaret ederek Asya hisse piyasalarini desteklemekte;
Japonya’da hizmet sektdriu yaklasik dokuz yilin en hizli bliyimesini kaydetti. Bugin,
Avustralya Merkez Bankasi (RBA) beklentilere paralel olarak 50bp faiz artinrmina gitti.
Ayrica, Guney Kore'de beklentinin hafifce lzerinde gelen haziran enflasyonu merkez
bankasinin 13 Temmuz toplantisinda faiz artinmi beklentilerini gliglendirmistir. Bugiin
kiiresel piyasalarda Almanya, Euro Bélgesi ve Ingiltere’de haziran hizmet PMI verileri,
ABD’de ise mayis ayi fabrika siparisleri takip edilecek. Yurt iginde Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi (TCMB) reel efektif déviz kuru (REDK) verilerini yayinlayacak. TUFE
bazli REDK mayista 56,83 puandan 55,62 puana gerilemisti. Ayrica TCMB, dink{ resmi
enflasyon rakamlarinin ardindan “2022 Haziran Ay Fiyat Gelismeleri” raporunu
yayinlayacak. TUIK'in verilerine gére TUFE haziranda aylik %4,95, yillik %78,62 artti.
Cekirdek enflasyon (C grubu) aylik %3,34, yillik %57,26 oldu. Uretici fiyatlar aylk
%6,77, yillik %138,31 artti. Borsa Istanbul tarafinda BIST100 Endeksi’'nde geri
gekilmelerde 2.400 puan destedinin 6nem arz ettigini disinmekteyiz. Sonraki 6nemli
destek olarak 2.360 puan dizeyi takip edilebilir. Bu desteklerin korunmasi durumunda
tepki alimlar surebilir.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin ilk islem giniinde karisik
bir gérinim ortaya koydu. FTSE 100 Endeksi %0,89 ve CAC 40 Endeksi %0,40
artarken DAX Endeksi %0,31 disti. EUR/USD paritesi 1,04 seviyesinde yatay alicili bir
seyir izledi. Dolar Endeksi ise 105,1 puanin hemen Ulzerinde islem goérdi. Euro
Bolgesi'nde UFE; mayista aylik bazda %0,7, yillik bazda %36,3 artti. Hem aylik hem de
yillik kiyaslamada piyasa beklentisinin altinda kalan UFE’de, bir yildan uzun siirenin en
dusik artisi kaydedildi. Avrupa’nin lokomotifi Almanya’da mayis ayinda 1mir EUR
dederinde mevsim etkilerinden arindirilmis dis ticaret agidi olustu. Boylece tUlkede 1991
yilindan bu yana ilk defa dis ticaret acigi kaydedildi. ABD hisse endeksleri bayram tatili
nedeniyle din islem gdérmedi. Brent petrol %1,71 artarak varil basina 113USD’ye
ylkseldi. Dederli metallerden ons altin 1.800USD’nin Uzerinde yatay saticili olarak
fiyatlandi.

Haftaya hafifge alicili baglayan BIST100 Endeksi kapanisa dogru gelen satiglarin etkisiyle
din %1,55 distiu. USD/TRY ve EUR/TRY kurlar sirasiyla %0,32-%0,26’lik artis kaydetti.
Gram altin ise sinirli bir artisla 979 TL'ye ylkseldi. Turkiye Istatistik Kurumunun (TUIK)
haziran ay! verilerine gére UFE aylik %6,77, yillik %138,31 ve TUFE aylik %4,95, yillik
%78,62 artti. Aylik TUFE beklentilere paralel gerceklesirken yillik artis tahminleri hafifce
asti. Yillk UFE-TUFE arasindaki fark 59,7 puanla rekor seviyeye yiikseldi. TCMB’nin
nisan verilerine goére firmalarin net doviz pozisyonu acigi 6,25mlr USD azalarak
105,42mlr USD’ye geriledi.

Onceki

Donem Beklenti

Almanya 10:55 S&P Global Bilesik PMI (Final) Haz 51,3 51,3
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 52,4 52,4
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Haz 51,9 51,9
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 52,8 52,8
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Haz 53,1 53,1
ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Haz 53,4 53,4
Tarkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Ef. Déviz Kuru Haz 55,62
ABD 17:00 Dayanikh Mal Sip. (Aylk-Final) May 0,70% 0,70%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) May 0,50% 0,30%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

oy | cratmons, | watnene, | Srocemer | sroeosgums
(%) (TL) (TL) (Bin TL)

KONTR 5.07.2022 0,22 0,3266 0,2939 12.430

KRVGD 5.07.2022 1,84 0,1792 0,1612 43.000 28

YKSLN 5.07.2022 2,18 0,1680 0,1512 12.866 12

Sirket Haberleri

Bera Holding (BERA,Pozitif): (KAP) Sirket bagh ortakhd Komyapi insaat A.S ile T.C. Cevre,
Sehircilik ve iklim Degisikligi Bakanhgd Toplu Konut Idaresi Baskanlidi arasinda, "Eskisehir Iili
Odunpazari ilgesi 3 Etap 1035 Konut, 1'er Adet Ilkégretim Okulu, Ortadgretim Okulu ve Ticaret
Merkezi Insaatlan ile Altyapi ve Cevre Diizenlemesi" amaciyla, sdzlesme bedeli 729,96mn TL olan
yapim isi s6zlesmesi 04.07.2022 tarihinde imzalanmistir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Eksim Enerji A.S. ile “'"Hibrit Tipi Ges Ekipmanlari
Temini" hususunda anlasmaya varmistir. Anlasma bedeli 1,26mn Euro'dur. Ek olarak; Basatl Boru
Profil San. ve Tic. A.S. ile Kocaeli ili Basiskele Ilgesinde bulunan tesislerine, Lisanssiz Elektrik
Uretim Yénetmeligi'nin 5.1.c maddesi kapsaminda Cati Oztiiketim Giines Enerjisi Santrali yapiimasi
hususunda ilgili firma ile anlasmaya varilmistir. Anlagsma bedeli vergiler harig 1,45mn USD'dir.

Kiler Holding (KLRHO): (KAP) Kiler Holding AS’nin paylarinin halka arzina iliskin talep toplama
islemleri, Sabit Fiyatla Talep Toplama y6ntemiyle 30 Haziran-01 Temmuz 2022 tarihleri arasinda
gerceklesmistir. Halka arzda birim fiyat 7,1 TL olarak belirlenmis olup toplam halka arz blyUukIugu
692,25mn TL olarak gergeklesmistir. Halka arzda toplam 45.375 yatinmcdan, 97,5mn adet
nominal dederli paylar igin toplam arzin 1,2 katina tekabil eden 120,8mn TL nominal degerli filtre
edilmemis talep gelmis olup halka arz edilen 97,5mn TL nominal dederli paylarin tamaminin satisi
gerceklesmistir. Dagitim sirasinda tahsisat oranlarinda izahnamenin 25.2.3 maddesi kapsaminda
degisiklik yapilmis ve Yurt ici Kurumsal Yatirrmar tahsisati %10’dan %26,1’e ¢ikarilmis ve Yurt ici
Bireysel Yatirimci tahsisati da %90’dan %73,9’a azaltilmistir.

Sirketin 97,5mn TL nominal dederli paylarinin halka arzi tamamlanmis olup, Sirketin sermayesini
temsil eden 650mn TL nominal dederli paylari Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesi cercevesinde
kota alinmistir. Halka arz edilen Sirket paylari 07.07.2022 tarihinden itibaren Yildiz Pazar'da 7,1
TL/pay baz fiyat, "KLRHO.E" kodu ve siirekli islem yéntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. Ilgili
sirada maksimum emir dederi 2mn TL olarak belirlenmistir.

Migros Ticaret (MGROS): (KAP) Sirketin, 19 adet Migros, 15 adet Migros Jet ve 4 adet
Macrocenter formatinda toplam 38 satis madazasi Haziran ayi! igerisinde hizmete aciimistir.
30.06.2022 itibariyle Sirketin yurtiginde toplam madaza sayisi 2.681'tir. Sirketin toplam net satis
alani 1,71mn metrekareye ulasmistir.

Ekonomi Haberleri
JPMorgan Tiirkiye enflasyon tahminini ylikseltti. JPMorgan, Tirkiye'de enflasyona neden olan

faktorlerde bir degisiklik olmadidini, bu nedenle fiyat dinamiklerinin kotulesmeye devam ettigini
vurguladi ve 2022 yil sonu enflasyon tahminini %49,5'ten %63,1’e yikseltti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Almanya Basbakani Scholz: Enflasyonda tarihi bir zorlukla karsi karsiyayiz. Almanya
Basbakani Olaf Scholz, ylikselen enerji fiyatlari ve enflasyon konusunda tarihi bir zorlukla karsi
karsiya olduklarini belirterek, mevcut krizin birka¢ ay icinde bitmeyecedini soyledi. Scholz, bu
durumun yakin gelecekte dedismeyecedine hazirlikl olunmasi gerektigini séyledi. (Bloomberg HT)

> Hazine iki tahvilde toplam 7,67mlr TL satis yapti. Hazine ve Maliye Bakanlidi 6 yil vadeli
dedisken faizli 6 ayda bir kupon 6demeli ve 10 yil vadeli 6 ayda bir %10,75 sabit kupon 6demeli
devlet tahvillerinin yeniden ihracinda toplam 7,67mlr TL satis gergeklestirdi. 6 yil vadeli dedisken
faizli tahvil ihalesinde 3,85mir TL'lik teklife karsilik, net satis 1,99mlir TL oldu. D6nemsel faiz
%12,21 oldu. 10 yil vadeli sabit kuponlu tahvil ihalesine 6,64mir TL teklif geldi, 5,68mlir TL net
satis yapildi. Bu ihalede bilesik faiz %18,95 oldu. (Bloomberg HT)

> Finansal kesim disi firmalarin net doviz acig: azaldi. TCMB tarafindan agiklanan verilere gore,
Nisan'da 6nceki aya kiyasla finansal kesim disindaki firmalarin déviz varliklari 349mn USD artarken,
yukamliltkleri 5,9mlr USD azaldi. Béylece net doviz pozisyon acigi, 6,2mlir USD azalarak 105,4milr
USD'ye indi. (Bloomberg HT)

> Almanya 30 yil sonra ilk kez dis ticaret acigi verdi. Almanya Federal Istatistik Ofisi (Destatis)
verilerine goére, lUlkede mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis ihracat, Mayis'ta bir 6énceki aya
kiyasla %0,9 artis beklentisine karsin %0,5 azalarak 125,8mlir Euro oldu. Mayis'ta ithalat %2,7
artarak 126,7mlr Euro’ya yukseldi. Boylece Almanya’nin mevsim ve takvim etkilerinden arindirilmis
dis ticaret acigi 1mlr Euro oldu. Mayis 2021'e go6re ihracat %11,7, ithalat da %27,8 artti.
(Bloomberg HT)

> Avrupa'da gaz fiyatlari Norveg'teki grev duyurusuyla yiikseldi. Norvec'te enerji sektori
galisanlarinin greve gideceklerini duyurmasinin ardindan Avrupa'da gaz fiyatlan yaklasik %7
artarak 157 Euro’ya ulasti. (Bloomberg HT)

» Euro Bolgesi iiretici fiyatlarinda 15 ayin en yavas artisi. Euro Bélgesi'nde uretici fiyat endeksi
(UFE) Mayis'ta aylik bazda %0,7 artti. Bu, bir yildan uzun sirenin en disik artisi olarak kayda
gecti. Onceki ay artis %1,2 olmustu. Ekonomistlerin medyan tahmini %1 artis olmasi ydniindeydi.
UFE yillilk bazda ise %36,3'e geriledi. Beklenti 36,7'di. Yillk UFE &nceki ay %37,2 olmustu.
Aciklanan veriye gdre Euro Bdlgesi Sentix yatirimci gliveni -26,4 ile Mayis 2020'den beri en disuk
seviyeye geriledi. Beklenti -20 olmasi yonindeydi. (Bloomberg HT)

> Haziran ay1 enflasyonu aciklandi. TUIK verilerine gére enflasyon Haziran'da aylik bazda %4,95
artarken yillik bazda %78,62 oldu. Aylik artis %4,95 oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini TUFE’nin
aylk %?5,2, yillik %79 seviyesinde gergeklesmesi ydniindeydi. Uretici fiyat endeksi aylik %6,77
artti. Cekirdek TUFE Haziran'da yillik %57,26 artti. Bu verilerin ardindan yillik tiiketici enflasyonu ile
Uretici enflasyonu arasindaki makas -59,7 puan ile rekor seviyeye ylkseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

05 Temmuz Sah

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Haz 53,2 53,2
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Haz 54,2 54,2
Cin 04:45 Caixin Bilesik PMI Haz 42,2
Cin 04:45  Caixin Hizmet PMI Haz 41,4
Almanya 10:55 S&P Global Bilesik PMI (Final) Haz 51,3 51,3
Almanya 10:55 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 52,4 52,4

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Final) Haz 51,9 51,9

Euro Bolgesi 11:00  S&P Hizmet PMI (Final) Haz 52,8 52,8
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Bilesik PMI (Final) Haz 53,1 53,1
Ingiltere 11:30 S&P /CIPS Hizmet PMI (Final) Haz 53,4 53,4
Tlrkiye 14:30 TUFE Bazl Reel Efektif Déviz Kuru Haz 55,62
ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylk-Final) May 0,70% 0,70%
ABD 17:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) May 0,50% 0,30%

06 Temmuz Carsamba

Donem Beklenti

Almanya 09:00 Fabrika Siparigleri (Ayhk) May -0,60% -2,70%
Almanya 09:00 Fabrika Siparisleri (Yillik) May -6,20%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) May 0,40% -1,30%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) May 5,40% 3,90%
ABD 16:45 S&P Bilesik PMI (Final) Haz 51,2 51,2
ABD 16:45 S&P Hizmet PMI (Final) Haz 51,6 51,6
ABD 17:00 ISM Hizmet PMI Haz 54,5 55,9
ABD 17:00 JOLTS Acllan is May 11,05M 11,4M

07 Temmuz Persembe

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) May 102,9
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylk) May 0,40% 0,70%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -2,20%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Ayhk) Haz 1,00%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yilhk) Haz 10,50%
ABD 15:15  ADP Ozel Sektor Istindami Haz 200K 128K
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 230K 231K
ABD 15:30 Dis Ticaret Dengesi (USD) May -85B -87,08B

08 Temmuz Cuma

Donem Beklenti  Onceki
Tirkiye 12:30 Tatil (Erken Kapanis)
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) May 186B 501,1B
Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) May -2,85Mir -2,74Mir
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi May 74,10%
Turkiye 10:00  1SO Turkiye ihracat iklimi Endeksi Haz 53,2
Turkiye 10:00 Y1l Sonu TUFE Beklentisi Tem 64,59%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlan 1. Ceyrek 1,90%
Euro Bolgesi 12:00 Konut Fiyatlari (Yillik) 1. Ceyrek 9,40%
ABD 15:30 Issizlik Orani Haz 3,60% 3,60%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Haz 270K 390K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Haz 0,30% 0,31%
ABD 15:30  Saatlik Kazanglar (Yillik) Haz 5,20% 5,24%
Tarkiye 23:10 Fitch Kredi Notu/Gorinimu Tem B+/Negatif

11 Temmuz Pazartesi

Beklenti  Onceki

Turkiye Tim Gin Tatil

Turkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Haz 100,4
Almanya 16:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) May 7,4B

ABD 17:00 CB Istihdam Trend Endeksi Haz 119,77
ABD 18:30 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Haz 6,60%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile mlsteri arasinda imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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