/A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§ e 0o . www.piramitmenkul.com.tr

16.06.2022 Persembe

_ GUNLUK STRATEJi

=

Bugiin Ne Bekliyoruz? Fed’in 28 yilin en sert faiz artinmina gitmesinin ardindan
ABD’de yasanan pozitif hava Asya piyasalarina daha sinirli yansidi. Bu sabah Japonya’da

BIST-100 Nikkei225 Endeksi %0,79, Topix Endeksi %0,80 artida seyretmekte. Cin‘de Sanghay
2.531,11 +0,88 Bilesik Endeksi %0,60 ekside, Shenzhen Bilesik Endeksi %0,35 primli, Hong Kong Hang

Seng Endeksi %1,41 ekside bir seyir izlemektedir. ABD endeks vadelilerinde negatif

BIST-30 2.778,50 +0,78 fiyatlamalar hékim. Fed'in faiz karari 6ncesinde, ylksek gelen ABD enflasyon verisinin
ardindan beklenenden daha sahin bir adim gelebilecedine dair beklentiler ve Cin’de

BIST-BANKA 2.115.67 +1.01 pandemi tedbirlerinin artabilecedi endiselerinin etkisiyle calkantili gecen haftada risk
£ £ istahi disik kalmisti. Gecmis iletisimiyle tutarsiz bir faiz adimi_atan Fed'in gelecek

BIST-SINAI 4.372 .00 +0.37 toplantilara iliskin mesajlar biraz daha sertlesti. Bankanin durusunu sahinlestirebilecedi
: L L beklentilerinin fiyatlanmis olmasi ve piyasanin Baskan Powell'in konusmasindan faiz

BIST-TUM 2.767.87 +0.82 artinmlarinin_75bp {zerinde olmayacadi sinyalini almasi karar sonrasinda kiiresel
: L L piyasalara bir miktar rahatlama getirdi. Banka enflasyonla miicadele konusunda gliven

BIST Hacim-TUM(mn TL) 41.884 3,57 tazelemekle birlikte pivasar_nn resesyon endisesinin__ h?Ia gucla olduc“lu__nu ve ilk tepkipin
ardindan __resesyon _endisesinin __piyasanin __yéni _acisindan _6nemli _olacadini

diisiinmekteyiz. Ozetle Fed'in karisik mesajlarinin_kiiresel hisse piyasalarindaki ana

VIOP30 Yakin Vade 2.829,00 0,70 yonu_dedistirebilecek 6lctde pozitif algilandidina dair daha fazla ipucu gerekmektedir.

Fed'in ardindan bugiin Ingiltere Merkez Bankasi’'nin (BoE) faiz karari takip edilecek.

- 11 Beklenti bankanin art arda besinci kez 25bp faiz artinmina gidecedi yéniinde. Pandemi
: o kaynakli parasal tesvikleri geri almaya baslayan ilk biytk merkez bankasi BoE, ilk adimi

o, !
‘H DrEgP H aralik ayinda atmisti. Buna karsin Ingiltere’de enflasyon rekor kirmaya devam ediyor.

- | Borsa Istanbul tarafinda buglin volatil seyrin siirmesini beklemekteyiz.

USDTRY 17,2419 -0,19

EURTRY 18,0093 0,11 Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinin geneli din %?1‘in (zerinde
artarak pozitif bir gorinim ortaya koydu. DAX Endeksi %1,36, FTSE 100 Endeksi

EURUSD 1,0446 0,28 %1,20 ve CAC 40 Endeksi %1,35 artti. EUR/USD paritesi %0,28 artarak 1,045

- N seviyesine ylkseldi. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY) 104,9 puana geriledi. Avrupa

‘_ Merkez Bankasi (AMB) Baskani Christine Lagarde, katildigi bir etkinlikte “AMB'nin
| Mk ElpEIn | Sy enflasyonu %?2 hedefine geri getirmeye odaklanmasi ve politikaya mali kaygilarin hakim

XAUUSD 1.834 1,40 olmamasi gerektigini” soyledi. Nasdaq Bilesik Endeksi %2,5 artarak ABD hisse
! endekslerindeki yukari yoénli harekette 6ncl oldu. S&P 500 Endeksi %1,46 ve Dow
BRENT 117 -1,81 Jones Endeksi %1 artti. ABD 10 yilhik Hazine tahvilinin faizi 18,3bp diserek %3,29

dizeyine geriledi. Fed, haziran ayi Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda
politika faizini 75bp artirarak %1,50-1,75 seviyesine cikardi. Fed vyetkililerinin faize

En Gok <o, | En Cok <0 iliskin beklentilerini yansitan noktasal grafikte agresif sikilasma déngisinin devam
Artanlar Deg% Diisenler Deg% edecedi sinyali_gdriildii. Yetkililer yil sonuna kadar faizin %3,4 seviyesinde olacagini

0ngdrdi. Fed karar metninde, %?2'lik enflasyon hedefine dénme konusunda gugld bir
TETMT 9,99 | TSGYO -9,92 taahhiide sahip olduguna vurgu yapti. Ulkedeki perakende satislar bes ay sonra ilk defa
mayista %0,3 disti. Brent petrol %2’ye yakin disusle varil basina 117USD’den
YGGYO 9,94 | SKTAS -9,82 fiyatlandi. Ons altin %1,40 degerlenerek 1.834USD'ye yiikseldi.
MZHLD 9,92 | FONET -6,02 BIST100 Endeksi diin giin ortasindan itibaren gelen alimlarin etkisiyle %0,88 artarak
2.531,11 puana yukseldi. USD/TRY kuru %0,19 dliiserken EUR/TRY kuru yatay alicili bir
GLYHO 9,91 | BTCIM -4,76 seyir izledi. Gram altin 12 TL degerlenerek 1.016 TL'ye ulasti. Tirkiye Istatistik
Kurumu’nun (TUIK) acikladigi rakamlara goére konut satislari mayista yilllk %107,5
PRDGS 9,61 | TIRE -4,50 artarak 123 bin oldu. Ayni dénemde Tarm-UFE aylik bazda %16,18, yillk bazda
%154,97 artti. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gére merkezi yonetim butgesi

kurumlar vergisi gegici tahsilatinin etkisiyle mayista 144mlr TL ile rekor fazla kaydetti.

— o

N == ingiltere  14:00  BoE Gésterge Faiz Orani Haz 1,25% 1,00%
THYAO 48,44 5.876,34 Turkiye 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nis 9,30%
EREGL 29,96 3.241,23 Tirkiye 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 110,00%
SISE 21,80 2.186,27 ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 220K 229K
SASA 44,72 1.939,99 ABD 15:30 Insaat Izinleri May 1,78M 1,82M

ABD 15:30 Konut Baslangiglari May 1,68M 1,72M
AKBNK 8,66 1.117,97 ]
: L ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Haz 4,8 2,6

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Agesa Hayat ve Emeklilik (AGESA): (KAP) Sirketin 01.01.2022-31.05.2022 d6nemine ait prim
Uretimi; hayat dal 1,23mlr TL, hayat disi 31,07mn TL olmak Uzere toplam 1,26mlr TL olarak
gerceklesmistir.

> Aselsan (ASELS,Pozitif): (KAP) Aselsan, bir Asya Pasifik Ulkesinin kullanimina ydnelik savunma
sistemlerini kapsayan, toplam bedeli 19,25mn Euro tutarinda bir  yurt disi satis
s6zlesmesi imzalamistir.

> Bantas Bandirma (BNTAS,Pozitif): (KAP) Sirket; Ofset Tesislerine sinir Balikesir ili Bandirma
Ilgesi 600 Evler Mahallesi 2484 ada 11 parselde kayith olan kamu arazisinin satisina iliskin olarak
15.06.2022 tarihinde dizenlenen Cevre ve Sehircilik Bakanligi Toki Ortak Kurulusu olan Emlak
Yatinm Hizmetleri A.S. ihalesinde 20,8mn TL bedelle ihaleyi kazanmistir.

> Birlesim Mihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ve badh ortakligi Erde Muhendislik A.S.
ile Dost ingsaat Taahhiit Sanayi Ticaret A.S. arasinda 15.06.2022 tarihinde Acar Verde
Projesi kapsaminda; Birlesim Mihendislik, mekanik tesisat isleri igin 11,93mn USD+KDV, Erde
Muhendislik, elektrik tesisat isleri igin 6,37mn USD+KDV olmak Uzere yeni s6zlesme imzalanmistir.

> Cimsa Cimento (CIMSA,Pozitif): (KAP) Sirketin aktifinde kayitli bulunan Nigde Entegre Cimento
Fabrikasi, Kayseri Entegre Cimento Fabrikasi, Ankara Cimento Ogiitme Tesisi ile Basakpinar,
Ambar, Nevsehir, Cirgalan, Aksaray, Eredli ve Kahramanmaras Hazir Beton Tesislerinin, bu
tesislerde yer alan sabit varliklar ile bunlarla baglantili diger varliklarin, Rekabet Kurumu onayi
dahil gerekli yasal onaylarin alinmasi sartina bagli olarak ve kapanis tarihinde dizeltmelere tabi
olmak kaydiyla KDV harig 110mn Euro veya karsilii TL bedelle Ferpa insaat Sanayi Petrol Uriinleri
Tic. ve Paz. Ltd. Sti.'ye devrine iliskin 15.06.2022 tarihinde Varlk Satis S6zlesmesi imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> FED'den 28 yilin en sert faiz artisi. ABD Merkez Bankasi (FED), Haziran toplantisinda 75 baz
puan ile beklentilerin Gzerinde bir faiz artisina gitti. FED yetkilileri, yil sonuna kadar 175 baz puanlik
faiz artisi sinyali de verdi. FED, ekonomik gdstergelere iliskin beklentilerini de glincelledi. Buna
gbre, Mart ayinda %?2,8 olan blylime beklentisi bu toplantida %1,7'ye cekildi. FED, bu yil igin
issizlik beklentisini %3,5'ten %3,7'ye cikardi. FED'in dikkate aldigi enflasyon goOstergesi PCE
beklentisi ise bu yil igin %4,3'ten %5,2'ye cikarildi. (Bloomberg HT)

» Lagarde: AMB enflasyonu %2 hedefine getirmeye odaklanmali. Avrupa Merkez Bankasi
(AMB) Baskani Christine Lagarde, AMB'nin enflasyonu %?2 hedefine geri getirmeye odaklanmasi ve
politikaya mali kaygilarin hakim olmamasi gerektigini séyledi. (Bloomberg HT)

> ABD perakende satislarinda 5 ay sonra ilk diisiis. ABD Ticaret Bakanldi'nin verilerine goére
perakende satiglar, Nisan ayinda asadi yonli revize edilen %0,7'lik artisin ardindan toplam
perakende alimlarin dederi %0,3 dlsti. Ekonomistlerin beklentisi bir 6nceki aya gére toplam
perakende satislarda %0,1'lik bir artis olmasi yéniindeydi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Cin'de konut fiyatlarinda diisiis siirdii. Yerel yonetimlerin ve bankalarin aldiklari destekleyici
tedbirlere ragmen Cin'in énde gelen 70 kentinde yeni konutlar icin ortalama fiyat Mayis ayinda
gecen yilin ayni donemine gére %0,79 geriledi. Nisan ayinda fiyatlar %0,11 dismusti. (Bloomberg
HT)

> Ucretli calisan Nisan'da yilik bazda artti. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK), Nisan ayina iliskin
Ucretli calisan istatistiklerini yayimladi. Buna goére, gecen yilin Nisan ayinda 13,5 milyon Kkisi olan
sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektdrleri toplaminda Ucretli galisan sayisi, bu yilin ayni ayinda %4
artisla 14 milyon kisiye ylkseldi. Sanayi, insaat ve ticaret-hizmet sektérleri toplaminda Ucretli
calisan sayisi Nisan’da bir 6énceki aya gére %0,2 dusls gdsterdi. (Bloomberg HT)

> Biitcede rekor fazla. Hazine ve Maliye Bakanligi verilerine gore bltce Mayis'ta 144mir TL fazla
verdi. Onceki ay 50,2mlr TL'lik acik kaydedilmisti. Bakanlik verilerine gére Mayis ayinda merkezi
yonetim biltge giderleri 173,8mlr TL, bitge gelirleri 317,8mlir TL oldu. Ayrica, faiz disi bltge
giderleri 155,9mir TL ve faiz disi fazla ise 161,9mIir TL olarak gercgeklesti. (Bloomberg HT)

» Tarimda iiretici enflasyonunda yeni rekor. Tarim-UFE'de, 2022 yili Mayis ayinda bir énceki aya
gore %16,18, bir 6nceki yilin Aralik ayina gére %100,17, bir dnceki yilin ayni ayina gére %154,97
ve 12 aylik ortalamalara gére %57,05 artis gercgeklesti. (Bloomberg HT)

> Konut satislari Mayis'ta ikiye katlandi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Mayis ayina iliskin
konut satis istatistiklerini yayimladi. Tlrkiye genelinde konut satislari Mayis ayinda bir dnceki yilin
ayni ayina goére %107,5 artarak 122.768 oldu. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

16 Haziran Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dig Ticaret Dengesi (JPY) May -2,022B -839,2B
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) May -0,30%
Gin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) May -0,11%
Ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz 1,25% 1,00%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nis 9,30%
Tlrkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 110,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 220K 229K
ABD 15:30  Insaat izinleri May 1,78M 1,82M
ABD 15:30 Konut Baslangiglari May 1,68M 1,72M
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullari Endeksi Haz 4,8 2,6

17 Haziran Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Haz -0,10% -0,10%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) May 1,40%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) May -4,90%
Tlrkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Haz 57,92%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE(Final-Aylk) May 0,80% 0,80%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) May 8,10% 8,10%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani May 79,20% 79,00%

ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Ayhk) May 0,40% 1,10%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) May 6,40%
ABD 17:00 CB Oncii Géstergeler Endeksi (Aylik) May -0,40% -0,30%

20 Haziran Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

ABD Tam Gun  Tatil

Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Haz 3,70%

Almanya 09:00 UFE (Aylik) May 1,40% 2,80%

Almanya 09:00  UFE (Yillik) May 33,50%
Turkiye 10:00 Tarimsal UFE (Aylik) Nis 105,70%
Tarkiye 10:00  Tanimsal UFE ((Yillik) Nis 15,16%
Tirkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Aylik) May 2,61%

Tarkiye 10:00 Yurt Dist UFE (Yillik) May 97,11%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi May 2,57Mn

Tirkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) May 3,125TIn

21 Haziran Sah

Donem Beklenti  Onceki

Euro Bolgesi 11:00 Cari Islemler Dengesi (Euro) Nis 2B

ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi May 0,47
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi Haz 23,4
ABD 17:00 2. El Konut Satiglan May 5,41M 5,61M

22 Haziran Carsamba

Donem Beklenti Onceki

Ingiltere 09:00  TUFE (Aylk) May 2,60% 2,50%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yilhk) May 9,10% 9,00%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylik) May 1,10% 1,10%
Ingiltere 09:00  UFE (Vilhik) May 19,00% 18,60%
Tirkiye 10:00  TUIK/TCMB Tiiketici Giiven Endeksi Haz 67,6
Ingiltere 11:30 ONS Konut Fiyatlarn (Ayhk) Nis 0,30%
Ingiltere 11:30 ONS Konut Fiyatlan (Yilhk) Nis 9,80%
Euro Bolgesi 17:00  Tiketici Giiven Endeksi (Onci) Haz

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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