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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisselerindeki sert kayiplarin ardindan satis dalgasi devam
etmektedir. Fed'in carsamba glinu agiklayacad: faiz karari dncesinde riskli piyasalarda
istah duslk seyretmekte. ABD'de cuma glinkl TUFE verisinin hayal kiriklidi yaratmasi
sonrasinda politika yapicilarin enflasyonla micadelede beklenenden daha agresif bir
sikilastirma politikasiyla resesyona neden olabilecedine iliskin endiseler gigleniyor. Zira
tahvil piyasasi da bu yénde sinyaller vermekte. Bu sabah Japonya’da Nikkei225 Endeksi
%1,50, Topix Endeksi %1,30 disti. Cin‘de Sanghay Bilesik Endeksi %0,22 ekside,
Hong Kong Hang Seng Endeksi yataya yakin saticili bir seyir izlemektedir. Bugin veri
tahviminde Almanya TUFE, ZEW Ekonomik Giiven Endeksi ve ABD’de mayis UFE rakami
takip edilecek. Yurt icinde &nemli bir veri akisi bulunmuyor. Borsa Istanbul tarafinda
volatil seyrin surebilecegini disiinmekteyiz.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin ilk islem gintnde
%1,50'nin Uzerinde diserek negatif bir gérinim ortaya koydu. DAX Endeksi %?2,43,
FTSE 100 Endeksi %1,53 ve CAC 40 Endeksi %2,67 dustli. EUR/USD paritesi %1,06
duserek 1,04 seviyesine geriledi. Buna karsin Dolar Endeksi (DXY) 1 puan artarak 105,2
puana yiikseldi. ingiltere ekonomisi (GSYH) nisan ayinda %0,1’lik bilyiime beklentisine
karsin %0,3 daralma kaydetti. Ulke ekonomisinin nisanda bir yili askin siirenin en
keskin aylik daralmayi kaydetmesi, ekonominin ikinci geyrekte kigilme riskini artirdi.
ABD tarafinda da hisse endeksleri haftaya negatif bir gériinim sergileyerek basladi.
Dow Jones Endeksi %?2,79, S&P 500 Endeksi %3,88 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %4,68
dustl. ABD 10 yillik Hazine tahvilinin faizi 20,3bp artarak %3,37 dlizeyine ylkseldi. ABD
10 vyilliklarindaki glgli artisin da etkisiyle ons altin %2,78 deder kaybederek
1.819USD’ye kadar geriledi. Brent petrol yatay alicih bir seyir izleyerek varil basina
120USD’den fiyatlandi.

BIST100 Endeksi diin %1,30 diserek giinii 2.510,14 puandan tamamladi. Kapanisa
dogru gelen satiglar gosterge endeksteki dustste etkili oldu. USD/TRY kuru %0,84
artarken EUR/USD paritesindeki distse bagl olarak EUR/TRY kuru %0,25 geriledi.
Gram altin 20 TL deder kaybederek 1.010 TL'den islem goérdu. Turkiye'nin 5 yillhik kredi
temerriit risk primi (CDS) giin icinde 837bp seviyesini gordi. Tirkiye Istatistik
Kurumu’nun (TUIK) nisan ayina iliskin acikladigi verilere gére yillik bazda sanayi retimi
%6,4'te bulunan beklentileri asarak %10,8 artti. TCMB'nin nisan ayina dair yayimladig
6demeler dengesi istatistiklerine gore cari agik 2,74mir USD oldu.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) May 0,90% 0,90%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) May 7,90% 7,90%
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Nis 3,60%  3,70%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Haz -27,5 -34,3
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Nis -2,00% -1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Nis -1,10% -0,80%
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Aylk) May 0,60%  0,40%
ABD 15:30 Cekirdek UFE (Yillik) May 8,60% 8,80%
ABD 15:30 UFE (Aylik) May 0,80% 0,50%
ABD 15:30  UFE (Yillik) May  10,90% 11,00%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

Briit Temettii Pay Basina
KB(:;SDL HakTI:l:::‘aimm Verim Orani Briit Temettii
(%) (TL)

Pay Basina Briit Nakit Briit Dagitma

Net '(I'_(:Ir-l;ettu '{;ll:e_:tl.)l Orani (%)
ARZUM 14.06.2022 2,55 0,4657 0,4191 7.350
CUSAN 14.06.2022 4,25 0,4444 0,4000 28.911 31
ISBIR 14.06.2022 1,09 0,5000 0,4500 16.194 11

Sirket Haberleri

> Aydem Yenilenebilir Enerji (AYDEM,Pozitif): (KAP) Sirketin Usak-Banaz'da riizgar kurulu gtcl
114,30 MW olan RES projesinde elektrik Gretimi, iletimi ve dagitimi konusunda gerceklestirecegi
genel-tevsi yatirnm projesi kapsaminda T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanlidi'na yapmis oldugu Yatirm
Tesvik Belgesi miracaati 13.06.2022 tarihi itibariyla onaylanmistir. Bu kapsamda, yerli sermaye ile
gercgeklestirilecek olan 615,62mn TL tutarindaki yatinnm projesi icin Sirket adina 535676 sayili
Yatinm Tesvik Belgesi diizenlenmistir.

> Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) ilk Yapi ve Girtas Yapi Is Ortakligi ile istanbul
Kliglkcekmece lokasyonunda vyer alan Bizim Mahalle 1.Etap 3.Kisim konut ve ticaret insaatlar
altyapr ve c¢evre duzenlemeleri igin hazir beton tedarik sdzlesmesi imzalanmistir. Proje
kapsaminda yaklasik 75mn TL tutarinda hazir beton tedarik isi olacaktir.

» Migros Ticaret (MGROS,Pozitif): (KAP) Mevcut durumda "Migros Sanal Market, Migros Hemen,
Migros Ekstra, Macroonline ve Tazedirekt" online kanallarinin hizmetini gatisi altinda bulunduran
Migros One'in blinyesinde, yemek dagitim hizmeti saglayan bir online yemek
platformu kurulmustur.

> Pardus GSYO (PRDGS): (KAP) Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S. paylarinin halka
arzi 9-10.06.2022 tarihleri arasinda “Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa
Istanbul Birincil Piyasa‘da gerceklestirilmistir. Sirket'in ¢ikarnilmis sermayesinin 141mn TL'den
196mn TL'ye artirilmasi nedeniyle ihrag edilen 55mn TL nominal dederli paylar ile ek satisa konu
edilen Pardus GSYO’'nun mevcut ortaklarindan Guler Yatinm Holding A.S.’ye ait 5,5mn TL nominal
degerli ve mevcut ortaklardan Murat GULER’e ait 5,5mn TL nominal dederli paylar olmak (zere
toplam 66mn TL nominal dederli paylar halka arz edilmistir. Pardus GSYO paylarinin halka arzinda
1 TL nominal dederli paylarin halka arz fiyati 2,29 TL olarak aciklanmis olup, belirlenen halka arz
fiyati ile ek satis dahil halka arz blytkligld 151,14mn TL olarak gergeklesmistir. Halka arz, Borsa
Istanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satis-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” ydntemi ile
yapildigindan, herhangi bir yatinmc grubuna tahsisat yapilmamistir. Borsa Istanbul tarafindan
paylasilan verilere goére talep sonucunda halka arz buyUkligunin toplamda 3,07 katina denk gelen
463,66mn TL karsilidi filtre edilmemis 202,47mn TL nominal dederli talep gelmistir. Halka arza
toplamda 125.497 yatirrmcr katilmistir. Bu yatinmcilarin 8.502'si 741’er adet pay alarak halka
arzdan en fazla pay alan yatirnmcilar olmustur.

Pardus Girisim Sermayesi Yatirim Ortakligi A.S.'nin 66mn TL nominal dedgerli paylarinin halka arz
tamamlanmis olup Sirketin sermayesini temsil eden 196mn TL nominal dederli paylari Kotasyon
Yoénergesi'nin 12. maddesi gergevesinde kota alinmistir. Halka arz edilen Sirket paylar 15.06.2022
tarihinden itibaren Ana Pazar'da 2,29 TL/pay baz fiyat, "PRDGS.E" kodu ve sirekli islem
ybntemiyle islem gérmeye baslayacaktir. Ilgili sirada maksimum emir dederi 1mn TL olarak
belirlenmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

> ABD'de tiiketicilerin enflasyon beklentisi yeniden rekor seviyede. ABD Merkez Bankasi
(FED) New York Subesi, Amerikal tlketicilerin kisa vadeli enflasyon beklentisinin %6,6 ile yeniden
zirveye ulastigini bildirdi. Boylece, bir 6nceki ayki rekor seviyeden gerileyen kisa vadeli enflasyon
beklentisi, yeniden anketin yapilmaya baslandigi 2013'ten bu yana en ylksek seviyeye ulasti.
(Bloomberg HT)

> Diinya Bankasi/ Kouamé: Enflasyonun diisiik seviyede cipalanmasi gerekiyor. Diinya
Bankasi Tirkiye Ulke Direktdrii Auguste T. Kouamé enflasyonun cipalanmasi gerektidini belirtti.
Turkiye'de enflasyonun %70'i asmis olmasina dikkat ceken Kouamé enflasyonun zorlu bir durum
oldugunu ve makro ihtiyati politikalarin enflasyonu asadiya getirebilecedini dlisinmedidini kaydetti.
(Bloomberg HT)

> Hazine'nin 8 aylik bono ihalesinde faiz %24,51. Hazine ve Maliye Bakanhdi 8 ay vadeli
kuponsuz bononun yeniden ihracinda 1,05mir TL'lik teklife karsilik 641mn TL satis gerceklestirdi.
Ihalede bilesik faiz %24,51 oldu. Hazine ve Maliye Bakanhg: 8 ay vadeli kuponsuz bononun yeniden
ihraci 6ncesi toplam 900mn TL satis gergeklestirdi. (Bloomberg HT)

> ABD'de getiri egrisinden resesyon uyarisi. ABD getiri edrisi, FED’in agresif faiz artinmlarinin
ekonomide yavaslamaya yol acacagi endiseleriyle yatirimcilarin kisa vadeli tahvillerde satisa
gitmesiyle terse dondld. 2 yilhk ABD tahvil getirisi, Nisan ayinin basindan bu yana ilk kez 10
yilliklarin getirisini asti. (Bloomberg HT)

» Tiirkiye'nin risk primi 2003 seviyelerine doniiyor. Tlrkiye'nin 5 yillik kredi temerrit takasi
837 baz puan seviyesini gordi. Artan risk primleri nedeniyle 10 yilhik Eurobondun getirisi %10,6
seviyesine gikarak rekor kirdi. (Bloomberg HT)

> Perakende satis hacmi Nisan'da yillik %14,7 artti. TUIK verilerine gére, sabit fiyatlarla
perakende satis hacmi 2022 yili Nisan ayinda bir dnceki yilin ayni ayina gére %14,7 artti. Ayni ayda
gida, icecek ve titin satislart %1,1 azaldi, gida disi satislar (otomotiv yakiti harig) %31,3 artt.
Gidada aylik azalis %3,5'i buldu. (Bloomberg HT)

> Ingiltere ekonomisinde siirpriz daralma. ingiltere Ulusal Istatistik Ofisi verilerine gére, gayri
safi yurtici hasila Nisan ayinda bir énceki aya goére %0,3 dusls kaydetti. Mart ayinda bu oran %0,1
olarak gergeklesmisti. Ekonomistlerin beklentisi %0,1'lik bir blylime ydnindeydi. Tuketiciye yonelik
sektorler, perakende satislardaki glicli artisin 6énciliglinde ayda %?2,6 biyidad. (Bloomberg HT)

» 12 ayhk cari acik 9 ayin zirvesinde. TCMB Nisan ayina iliskin 6demeler dengesi istatistiklerini
yayimladi. Verilere gére Nisan'da cari acik 2,74mlr USD oldu. Ekonomistlerin beklentisi cari acigin
3,2 milyar dolar olmasi yénindeydi. Nisan ayinda kaydedilen agik sonrasinda 12 aylk cari agik
25,71mlir USD'yle 9 ayin en ylksek seviyesine gikti. (Bloomberg HT)

» Sanayi lUretimi Nisan'da yillik bazda beklentileri asti. TUIK, Sanayi Uretim Endeksi, Nisan
2022 verilerin yayimladi. Sanayi dretimi Nisan'da yillik bazda %6,4 olan beklentileri asarak %10,8
artti. Aylik bazda ise dedismedi. (Bloomberg HT)

» Fitch, Tiirkiye'nin biiyiime tahminini ylikseltti. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Fitch Ratings, Turkiye ekonomisinin bu yil %4,5, 2023'te %3 ve 2024'te %2,9 blyumesini bekliyor.
Kurulus, daha o6nce Turkiye'nin bu yil %2,4 ve 2023'te %3,2 bulylyecedini 6ngdrmistu.
(Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Piyasa, FED'den 28 yilin en sert faiz artisini bekliyor. Daha 6nceki fiyatlamalar FED'in bu
hafta olan toplantisi da dahil olmak lzere 6nimuzdeki 3 toplantida 175 baz puanlik faiz artisina
isaret ediyordu. Bu durumun iki kez 50 baz puan ve bir kez 75 baz puan artisi ihtimaline isaret
ettigi gorullyor. 3 toplanti icin daha dnceki beklenti her birinde 50 baz puanhk artis seklindeydi.
(Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKViIM

14 Haziran Sal

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Aylhk) Nis -1,60%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Nis -4,40%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Nis -1,30% -1,30%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Nis -4,80% -4,80%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylik) May 0,90% 0,90%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) May 7,90% 7,90%
ingiltere 09:00  Igsizlik Orani Nis 3,60% 3,70%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi Haz -27,5 -34,3

Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Nis -2,00% -1,80%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Nis -1,10% -0,80%
ABD 15:30  Gekirdek UFE (Aylik) May 0,60% 0,40%
ABD 15:30 Gekirdek UFE (Yillik) May 8,60% 8,80%
ABD 15:30  UFE (Aylk) May 0,80% 0,50%
ABD 15:30  UFE (Yillik) May 10,90% 11,00%

15 Haziran Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Gin 05:00 Igsizlik Orani May 6,10%
Cin 05:00 Perakende Satislar (Aylik) May -0,70%
Gin 05:00 Perakende Satislar (Yillik) May -7,10% -11,10%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylik) May -7,10%
Gin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) May -0,70% -2,90%
Tlrkiye 10:00 Konut Satiglari May 133,1K
Turkiye 10:00 REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) May 7,88%
Tlrkiye 10:00 REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) May 36,98%
Turkiye 10:00  Tanm UFE (Aylk) May 17,76%
Tlrkiye 10:00 Tarim UFE (Yillik) May 118,53%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Bltge Dengesi (TL) May -50,2Mir
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Nis -17,6B
ABD 15:30 New York Fed Imalat Endeksi Haz 1 -11,6
ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) May 0,20% 0,90%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) May 8,20%
ABD 21:00 Fed Minimum Gosterge Faiz Orani Haz 1,50% 0,75%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




16 Haziran Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Dis Ticaret Dengesi (JPY) May -2,023B -839,2B
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) May -0,30%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Yillik) May -0,11%
ingiltere 14:00 BoE Gosterge Faiz Orani Haz 1,25% 1,00%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nis 9,30%
Tirkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 110,00%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftalik 219K 229K
ABD 15:30 Insaat izinleri May 1,78M 1,82M
ABD 15:30 Konut Baglangiglar May 1,71M 1,72M
ABD 15:30 Philadelphia Fed Is Kosullar Endeksi Haz 5,5 2,6

17 Haziran Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 06:00 BoJ Goésterge Faiz Orani Haz -0,10% -0,10%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylk) May 1,40%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) May -4,90%
Tarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi Haz 57,92%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE(Final-Aylk) May 0,80% 0,80%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) May 8,10% 8,10%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani May 79,30% 79,00%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylik) May 0,40% 1,10%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Yillik) May 6,40%
ABD 17:00 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) May -0,40% -0,30%

20 Haziran Pazartesi

Donem Beklenti Onceki

ABD Tum Gun Tatil

Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani Haz 3,70%

Almanya 09:00  UFE (Aylik) May 1,40% 2,80%

Almanya 09:00 UFE (Yillik) May 33,50%
Turkiye 10:00 Tarimsal UFE (Aylik) Nis 105,70%
Tarkiye 10:00  Tanmsal UFE ((Yillik) Nis 15,16%
Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) May 2,61%

Tarkiye 10:00  Yurt Disi UFE (Yillik) May 97,11%
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi May 2,57Mn

Tirkiye 17:30 Merkezi Yonetim Brit Borg Stoku (TL) May 3,125TIn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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