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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya hisse senedi piyasalar haftaya glgli bir baslangig yapti.
Yikselise oncllik eden Japonya’da Nikkei225 Endeksi %2,2, Topix Endeksi %1,95
primli bir seyir izlemekte. Cin ana kara endekslerinde sinirli alimlar hakim; Hong Kong
Hang Seng Endeksi %1,86 artida bulunuyor. Gliney Kore, Tayvan gibi diger major
piyasalarda da bu sabah pozitif fiyatlamalar gérmekteyiz. ABD piyasalari bayram
nedeniyle buglin kapali olacak. Dolar Endeksi (DXY) haftaya 101,4 puan, ABD 10 yil
vadeli Hazine tahvillerinin faizi %2,74 civarinda basladi. Petrol fiyatlan Asya seansinda
yUkselise gecgerek iki aydan uzun bir sirenin zirvesine gikarken Brent petrol vadelileri
120USD seviyesinin Uzerini goérdu. Avrupa Birligi (AB) Rus petroliinin yasaklanmasi
konusunu da igeren altinci yaptinm paketini gériismek Uzere bugilin ve yarin bir araya
gelecek. Bugln kiresel veri takviminde Euro Bolgesi‘'nde Tilketici Given Endeksi ve
Almanya’da mayis ayl éncii TUFE rakamlarn takip edilecek. Yurt icinde veri akisi sakin
olacak. Borsa Istanbul'da BIST100 Endeksi'nin haftaya pozitif bir baglangic yapmasini
beklemekteyiz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin son islem
gluninde %0,27-3,85 araliginda artarak pozitif bir gériiniim ortaya koydu. DAX Endeksi
%1,62, FTSE 100 Endeksi %0,27 ve CAC 40 Endeksi %1,64 artti. EUR/USD paritesi
yatay alicih bir seyir izlerken DXY 101,7 puanda hafifge saticili oldu. Nasdaq Bilesik
Endeksi %3,33’lik artisla ABD hisse endekslerindeki kazanimlara 6nculik etti. S&P 500
Endeksi %?2,47 ve Dow Jones Endeksi %1,76 artti. ABD 10 yilhik Hazine tahvili getirisi
%?2,74 seviyesinde stabil kaldi. ABD’de nisan ayinda kisisel gelirler %0,4, kisisel
harcamalar %0,9 artti. Piyasa beklentisi gelirlerin %0,5 ve harcamalarin %0,8
artmasiydi. Ilgili dénemde PCE enflasyon aylik %0,2 ile tahminlere paralel artti. Bu son
1,5 yilin en dustk artisi olarak kayda gecti. Yillik bazda PCE enflasyon %6,3’e gerilesede
%86,2'lik beklentiyi asti. Michigan Universitesi tarafindan élgilen tiketici giiven endeksi
mayista 6,8 puan azalarak Agustos 2011’den bu yana en dislik seviye olan 58,4
dederine geriledi. Ons altin cuma gunld 1.850USD Uizerinde yatay alicih oldu. Brent
petrol %0,70 dederlenerek varil bagina 115USD oldu.

BIST100 Endeksi cuma gini %0,49 diserek kiiresel hisse endekslerinden negatif
ayristi. Boylece gosterge endeks haftayl 2.438 puandan tamamladi. Kur tarafinda %1’e
yakin dusus gercgeklesti. Kurdaki dustslin paralelinde gram altin 8 TL deder kaybederek
965 TL'ye geriledi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) yayimladigi Finansal
Istikrar Raporu’nda ‘“Liralasma stratejisi ile birlikte ddviz kurunda sadlanan istikrar,
enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve konut arzinin toparlanmasi ile birlikte konut
fiyatlarinda normallesme yasanmasi beklenmektedir.” dederlendirmesini yapti.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody’s Investors Service, Tlrkiye'nin kredi
notunu giincellemedi.

Donem Beklenti Onceki
ABD Tdm GUn Tatil
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goériinim Endeksi May 104,9 105
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Given Endeksi May
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) May 0,50% 0,80%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,60%  7,40%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirketin badh ortakliyi Erde Muihendislik A.S.
ile Favori Cukurova Havalimani Isletmeciligi A.S. arasinda Gukurova Havalimani
Projesi elektrik tesisat isleri igin 8,8mn Euro+KDV olmak lUzere 27.05.2022 tarihinde yeni bir
sOzlesme imzalanmistir. Sirket'in bagli ortakhidi Erde Mihendislik A.S.'nin imzaladigi sozlesme
bedeli gliincel kurla 182,76mn TL (KDV Dahil)'dir. Bu bildirimle birlikte; Cukurova Havalimani
Projesi'nin Mekanik ve Elektrik isleri icin Sirket ve bagh ortakliginin imzaladigi sézlesme bedeli
giincel kurla toplam 348,88mn TL (KDV Dahil) olmustur. Is siresi 2022 yil sonu olarak
planlanmistir.

> Netas Telekomiinikasyon (NETAS,Pozitif): (KAP) Sirket, TTNET A.S. ile imzalanan VDSL
Modem Cergeve Soézlesmesi kapsaminda; ev ve kurumsal abonelere sabit genisbant internet
badlantisi sunan ZTE WiFi 5 modem tedarigi icin 5,6 1mn USD tutarinda siparis almistir.

> Say Yenilenebilir Enerji (SAYAS,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan Enercon Taiwan'a verilen
toplam 44 kulelik i¢ aksam tekliflerinin (onayh siparisler bilahare iletiimek tizere) kabul edildigi
o6grenilmistir. Tedarikler Gliney Kore'de mukim Dongkuk Structures and Construction kule
Ureticisine yapilacak, imal edilen kuleler ise Japonya'ya ihrag edilecektir. Siparislerin toplam tutari
4,89mn Euro olup bu tutar 2021 yili hasilatinin yaklasik %25'i, 2022 ilk ceyrek hasilatinin
%67,13'ine denk gelmektedir.

Ekonomi Haberleri

» Moody’s Tirkiye'nin kredi notunu gilincellemedi. Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu
Moody's, Turkiye'nin kredi notuna iliskin giincelleme yapilmadigini duyurdu. (Bloomberg HT)

> ABD'de tiiketici giiveni son 11 yilin en diisiik seviyesinde. ABD'de Michigan Universitesince
Olglilen tliketici gliven endeksi, Mayis'ta gecen aya kiyasla 6,8 puan azalarak 58,4 degerine
geriledi. S6z konusu veri asadi yonli revize edilirken Mayis ayina ait 6énct veri 59,1 olarak
aciklanmisti. (Bloomberg HT)

> FED'in favori enflasyon gostergesi Nisan'da geriledi. ABD Ticaret Bakanlidi'nin verilerine gore
Nisan ayinda kisisel gelirler %0,4, kisisel harcamalar %0,9 artti. Ekonomistlerin medyan tahmini
gelirlerin %0,5, harcamalarin %0,8 artmasiydi. Reel kisisel harcamalar Nisan'da %0,7 artti. FED'in
favori gostergesi olan PCE enflasyon aylik %0,2 ile tahminlere paralel artti. Bu, 1,5 yilin en disik
artisi olarak kayda gecti. Yillik bazda ise 6,3'e geriledi ancak %6,2'lik beklentiyi asti. Cekirdek PCE
endeksi aylik 3. ayda da %0,3 artti. Yilhk artis tahminlere paralel olarak %5,2'den %4,9'a geriledi.
(Bloomberg HT)

» TCMB liralasma ile konut fiyatlarinda normallesme bekliyor. TCMB, konut fiyatlarinin kiresel
Olgekte de ylikseldigini ifade ederek, “liralasma stratejisi ile birlikte doviz kurunda sadlanan istikrar,
enflasyon beklentilerindeki iyilesme ve konut arzinin toparlanmasi ile birlikte konut fiyatlarinda
normallesme yasanmasi beklenmektedir” dederlendirmesini yapti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Turk-is gida enflasyonu %100'ii asti. Enflasyon agisindan 6nci gostergelerden biri olarak kabul
edilen Tlrk-Is gida enflasyonu Mayis'ta yillik %108 olarak kaydedildi. Konfederasyonun Aglik ve
Yoksulluk Siniri Mayis arastirmasina gore yoksulluk siniri da 20 bin TL'ye dayandi. (Bloomberg HT)
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Beklenti
ABD Tdm Gin Tatil
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi May 104,9 105
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi May
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) May 0,50% 0,80%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,60% 7,40%
31 Mayis Sah

Beklenti
Japonya 02:30 Issizlik Orani Nis 2,60% 2,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Nis 2,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Nis 2,60% 0,90%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Nis -0,20% 0,30%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Nis -1,70%
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI May 42,7
Cin 04:00 NBS Hizmet PMI May 41,9
Gin 04:00  NBS imalat PMI May 48 47,4
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi May 33
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Nis -6,1Mir
Turkiye 10:00  GSYH (Yillik) 1. Ceyrek  7,10% 9,10%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nis 5,44%
Turkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nis 80,62%
Almanya 10:55 MD Issizlik Orani May 5,00% 5,00%
Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Aylik) May 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,70% 7,40%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Mart 1,70%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlar (Yillk) Mart 19,80%
ABD 16:45  Chicago PMI May 55 58,5
ABD 17:00 CB Tiketici Glven Endeksi May 103,9 107,3

01 Haziran Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Imalat PMI (Final) May

Cin 04:45 Caixin imalat PMI May 46
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,30% -0,10%
Almanya 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis 4,00% -2,70%

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 iSO imalat PMI May 49,2

Almanya 10:55 BME imalat PMI (Final) May 54,7 54,7
Euro Bolgesi 11:00 imalat PMI (Final) May 54,4 54,4
Ingiltere 11:30  CIPS imalat PMI (Final) May 54,6 54,6
Euro Bolgesi 12:00 Issizlik Orani Nis 6,70% 6,80%
ABD 16:45  Imalat PMI (Final) May 57,5
ABD 17:00 ISM Imalat PMI May 54,5 55,4
ABD 17:00 JOLTS Agllan Is Nis 11,4M 11,55M

02 Haziran Persembe

Beklenti  Onceki

Ingiltere Tim Gin Tatil

Euro Bolgesi 12:00  UFE (Ayhk) Nis 2,30% 5,30%
Euro Bolgesi 12:00 UFE (Yillik) Nis 38,60% 36,80%
Tiirkiye 12:30  Dis Ticaret Dengesi (Oncii-USD) May

ABD 15:15  ADP Ozel Sektér istihdami May 300K 247K

ABD 15:30 Issizlik Basvurulan Haftalik 210K 210K

ABD 17:00 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Final) Nis 0,40%
ABD 17:00 Fabrika Siparisleri (Aylik) Nis 0,70% 2,20%

03 Haziran Cuma

Beklenti  Onceki

Cin Tim GUn Tatil

Ingiltere Tim Gin  Tatil

Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Final) May

Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Final) May

Almanya 09:00 Dis Ticaret Dengesi (Euro) Nis 1,6B 3,2B
Tarkiye 10:00  TUFE (Ayhk) May 6,00% 7,25%
Turkiye 10:00  TUFE (Yillik) May 68,00% 69,97%
Tirkiye 10:00  Yurt ici UFE (Aylik) May 7,67%
Tirkiye 10:00  Yurt ici UFE (Yillik) May 121,82%
Almanya 10:55 Bilesik PMI (Final) May 54,6 54,6
Almanya 10:55 Hizmet PMI (Final) May 56,3 56,3
Euro Bolgesi 11:00 Bilesik PMI (Final) May 54,9 54,9
Euro Bolgesi 11:00 Hizmet PMI (Final) May 56,3 56,3
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,40% -0,40%
Euro Bolgesi 12:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis 5,50% 0,80%
ABD 15:30 issizlik Orani May 3,50% 3,60%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylk) May 0,40% 0,31%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) May 5,20% 5,46%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam May 320K 428K

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 16:45 Bilesik PMI (Final) May 53,8
ABD 16:45 Hizmet PMI (Final) May 53,5
ABD 17:00  ISM Hizmet PMI May 56,4 57,1
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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