/A, PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.S

GUNLUK BULTEN

BIST- Endeksler Kapanis Ded%

BIST-100 2.375,00 -0,25
BIST-30 2.632,50 -0,46
BIST-BANKA 500191 068
BIST-SINAL 4.153,68 +0,30
BIST-TUM 2.600,12 -0,12
BIST Hacim-TUM(mn TL) 38.898 -16,65
VIOP30 Yakin Vade 2.733,00 -0,27

USDTRY 16,0964 1,03
EURTRY 17,2763 1,44
EURUSD 1,0737 0,42

XAUUSD 1.866 0,69
BRENT 111 -0,01
R I e
EGEPO 10,00 NUGYO -8,23
JANTS 10,00 | SELVA -7,84
MZHLD 9,95 | MNDRS -6,40
ORCAY 9,94 | POLTK -5,60
KGYO 9,93 | SEYKM -5,06
ﬁ;igu::mi Kapanis mn TL

THYAO 42,16 3.140,59
GARAN 15,12 2.851,55
SISE 19,82 2.283,35
KARSN 5,86 1.715,37
HEKTS 29,80 1.342,41

www.piramitmenkul.com.tr

25.05.2022 Carsamba

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Asya piyasalarinda bu sabah karisik bir seyir izlenmektedir. Cin
ana kara ve Hong Kong endekslerinde alicili, Japonya’da kazanglar ve kayiplar arasinda
yataya yakin br seyir hakim. Hong Kong’'da islem goren Cinli teknoloji sirketlerinin
hisselerinde satis baskisinin yogunlastigini gérmekteyiz. Bugtin ABD'de Fed'’in son para
politikasi toplantisinin tutanaklar takip edilecek. FOMC tutanaklarinda Fed’in enflasyon
beklentileri, parasal sikilastirmaya devam etme konusundaki kararliligi ve sikilastirma
stirecinde ekonomik saghgin ne 6lclide korunabilecedgine dair giiveni hisse senetlerine
yonelik istah icin kisa vadede belirleyici olabilir. Ayrica bugin Almanya’da nihai ilk
ceyrek blylime rakamlari, ABD’de dayanikh mal siparisleri ve haftalik ham petrol
stoklari takip edilecek.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri genelinde diin negatif bir gérinim
ortaya kondu. DAX Endeksi %1,80, FTSE 100 Endeksi %0,39 ve CAC 40 Endeksi %1,66
dustl. EUR/USD paritesi %0,42 artarak 1,074 seviyesine ulasti. Akabinde Dolar Endeksi
(DXY) 101,8 puana geriledi. Mayis ayinin éncl verilerine gére Euro Bolgesi‘nde; hizmet
PMI 56,3, imalat PMI 54,4 ve bilesik PMI verisi 54,9 ile beklentilerden fazla geriledi.
Buna karsin turizmdeki hareketlenmeyle birlikte hizmet PMI verisi son sekiz ayin ikinci
en blyuk blylumesini kaydetti. ABD tarafinda Nasdaq Bilesik Endeksi %2,35 ve S&P 500
Endeksi %0,81 diserken Dow Jones Endeksi yatay alicili oldu. ABD 10 yillik Hazine
tahvili getirisi 9,9bp dlserek %2,75 seviyesine geriledi. ABD’de hizmet PMI verisi
mayista 53,5 ile son g ayin en disik seviyesinde gergeklesirken imalat PMI 57,5
dluzeyine geriledi. Boylece bilesik PMI 2,2 puan duserek son dért ayin en disugl olan
53,8 puana geriledi. Nisan ayinda ulkedeki yeni konut satislari yillik %16,6 diserek 591
bin oldu. Yeni konut satislar, ylikselen fiyatlar ve faizlerdeki artisin etkisiyle pandeminin
baslangicindan bu yana en dlslik seviyede gergeklesmis oldu. Piyasa beklentisi ise
satiglarin 750 bin olmasi yontndeydi. Gegtigimiz hafta ortasindan beri yukari yonli bir
hareket sergileyen ons altin 1.866USD’ye ulasti. Brent petrol varil basina 111USD’de
stabil kaldi.

BiST100 Endeksi diin %0,25 diiserek giinii 2.375 puandan tamamladi. Giin ortasindan
itibaren g6sterge endekste asagdi yonli hareket etkili oldu. Kur tarafinda %1’in Gzerinde
artis kaydedildi. Hem kur hem de ons altindaki artistan destek bulan gram altin 16 TL

degerlenerek 965 TL'ye ulasti. Yurt iginde veri akisi sakin seyretti.

Beklenti Onceki
Almanya 09:00 GFK Tiketici Glven Endeksi Haz -26 -26,5
Almanya 09:00 GSYH (Final) 1. Ceyrek 0,20% 0,20%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Yillik) 1. Ceyrek 3,70%  3,70%
Almanya 09:00 Insaat Siparisleri (Aylik) Mart -2,70%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Mart -4,30%
ABD 15:30 Day. Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Nis 0,60% 1,10%

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

e, | oot eons | wvigs | Sromem | Brioagema
(%) (TL) (TL) (Bin TL)

AGHOL 25.05.2022 0,70 0,2464 0,2217 48.000

GARAN 25.05.2022 2,06 0,3113 0,2801 1.307.331 10

INDES 25.05.2022 5,85 0,5357 0,4821 120.000 31

PAPIL 25.05.2022 0,06 0,0087 0,0079 300 1

PRKAB 25.05.2022 0,14 0,0530 0,0477 11.495 30

VBTYZ 25.05.2022 2,19 0,5000 0,4500 13.000 40

Sirket Haberleri

Argelik (ARCLK,Pozitif): (KAP) Sirket'in 23.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul Toplantisi'nda
yonetim kuruluna verilen yetki gercevesinde; mevcut geri alim programi kapsaminda sermayenin
%10'unu temsil eden paylarin geri aliminin tamamlanmasina ve Sirket paylarinin geri alimina
devam edilebilmesi amaciyla mevcut programa ilave olarak Sirket'in c¢ikarilmis sermayesinin
%10'una tekabll eden 67,57mn TL nominal dederli paylarin ahimini kapsayan yeni bir geri alim
programi baslatilmasina, her iki geri alim programi kapsaminda gergeklestirilecek pay alimlar igin
toplam 6mir TL tutarinda ek fon ayrilmasina ve bu kapsamda yapilacak islemlerin ilk genel kurul
toplantisinda pay sahiplerinin bilgisine ve onayina sunulmasina Sirket Yonetim Kurulu'nun
24.05.2022 tarihli karari ile karar verilmistir.

Esenboga Elektrik (ESEN,Pozitif): Sirketin glines enerji santralleri anahtar teslimi miteahhitlik
faaliyetleri kapsaminda, Esenboga Elektrik Uretim A.S. ile Eczacibasi Toplulugu sirketlerinden Vitra
Karo Sanayi ve Ticaret A.S. arasinda "Vitra Karo Bozilyiik Fabrikasi Cati Oztiiketim Giines Enerji
Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. S6zlesme bedeli KDV harig 2,11mn USD'dir.

Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirket, Medcem Madencilik Ve Yapi Malzemeleri San. ve
Tic. A.S.'nin Mersin ilinde bulunan arazisine, Lisanssiz Elektrik Uretim Y®&netmeligi'nin
5.1.h maddesi kapsaminda Oztiiketim Arazi Giines Enerjisi Santrali yapilmasi hususunda ilgili firma
ile anlasmaya varmistir. Anlasma bedeli toplam 7,97mn USD'dir.

Zorlu Enerji (ZOREN,Pozitif): (KAP) Sirketin %100 dolayli bagh ortakliyi Rotor Elektrik Uretim
A.S.'nin Osmaniye ili, Bahge ilgesinde isletmekte oldugu 135 MWm/135 MWe kurulu glice sahip
Gokgedag Rlzgar Enerji Santrali'nin mevcut Uretim lisansinda 150,6MWm/150,6MWe olan kurulu
gliciniin ~ TEIAS'In bolge icin aciklamis  oldudu ek  kapasite tahsisi kapsaminda
181,6MWm/181,6MWe olarak tadil edilmesi icin EPDK'na basvuruda bulunulmustur.

Ekonomi Haberleri

ABD'de yeni konut satislari pandemiden beri en diisiik seviyede. ABD Ticaret Bakanligi'nin
verilerine gore yeni konut satislari Nisan'da yillhiklandiriimis bazda %16,6 diserek 591 bine geriledi.
Ekonomistlerin medyan tahmini 749 bindi. Mart ayi verisi de 763 binden 709 bine revize edildi.
Ortalama konut fiyatlan yilhik %19,6 artarak 450.600 USD'yle rekor seviyeye cikti. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» ABD'de ekonomik aktivite 4 ayin en diisiik seviyesinde. S&P Global 6ncl bilesik PMI Endeksi
Mayis ayinda 2,2 puan disisle 53,8 puana gerileyerek 4 ayin en diisiik seviyesine indi. Imalat PMI
Endeksi 57,5'e geriledi. Hizmet PMI endeksi de 53,5 ile 3 ayin en dlstk seviyesine geriledi.
(Bloomberg HT)

> Hazine 13,6mlr TL'lik borglanma yapti. Hazine ve Maliye Bakanhdi 9 aylik Hazine bonosu ile 10
yillik TUFE’ye endeksli tahvilin ihalelerinde toplam 5,8mlr TL'lik satis gerceklestirdi. Hazine 9 ay
vadeli kuponsuz hazine bonosunun yeniden ihracinda 3,66 mir TL'lik teklife karsilik, 2,02mlr TL'lik
satis gerceklestirildi. ihalede bilesik faiz %24,73 oldu. Hazine 10 yil vadeli TUFE’ye endeksli 6 ayda
bir %0 reel kupon 6demeli devlet tahvilinin yeniden ihracinda 4,8mlr TL'lik teklife karsilik, 3,78mIr
TL'lik satis yapildi. Bu ihalede reel bilesik faiz -%3,04 oldu. (Bloomberg HT)

> IMF'nin 2 numarali isminden FED'e enflasyon cgagrisi. IMF'nin 2 numarall ismi Gopinath FED'e
ylksek enflasyonla micadele icin parasal sikilasmaya devam etme cagrisinda bulundu. Kiresel
ekonominin bir takim zorluklarla karsi karsiya oldugunu belirten Gopinath birgok asagi yonla risk
oldugunu ancak resesyonu konusmak icin gok erken oldugunu soyledi. (Bloomberg HT)

> AMB/Villeroy: 50 baz puanlik faiz artisi konusunda uzlasi yok. Avrupa Merkez Bankasi Uyesi
Francois Villeroy de Galhau 50 baz puanlik faiz artisinin lizerinde mutabakat saglanan bir konu
olmadigini séyledi. (Bloomberg HT)

» Euro Bodlgesi'nde ekonomik aktivite Mayis'ta giiglii kaldi. S&P Global'in énci verilerine gore
turizmdeki hareketlenmeyle birlikte hizmet sektéri PMI endeksi Mayis ayinda 56,3 ile son 8 ayin 2.
en blylk biylimesini kaydetti. Imalat sektérii PMI 54,4 ile 54,7'lik tahminin altinda kalirken bilesik
PMI ise 55,8'den 54,9'a geriledi. Almanya'da imalat PMI Endeksi 54,7 ile tahminleri asarken hizmet
PMI endeksi 56,3'e geriledi. (Bloomberg HT)

> Lagarde: Euro Bolgesi'nde resesyon baz senaryomuz degil. Avrupa Merkez Bankasl Baskani
Christine Lagarde Davos Zirvesi'nde para politikasinda déonim noktasinda olduklarini, Euro Bdlgesi
igin su an bir resesyon gérmediklerini sdyledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

25 Mayis Carsamba

Beklenti Onceki

Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final) Mart 101 101

Almanya 09:00 GFK Tuketici Given Endeksi Haz -26 -26,5

Almanya 09:00 GSYH (Final) 1. Ceyrek 0,20% 0,20%
Almanya 09:00  GSYH (Final-Yilhk) 1. Ceyrek 3,70% 3,70%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Aylik) Mart -2,70%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Mart -4,30%
ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparigleri (Aylik-Oncii) Nis 0,60% 1,10%

26 Mayis Persembe

Beklenti Onceki

Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylk) Nis 0,90%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Nis 1,30%
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi May 94,7

Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani May 14,00% 14,00%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




ABD 15:30 GSYH (Onct) 1. Ceyrek  -1,30% -1,40%

ABD 15:30 PCE 1. Ceyrek 7,00%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1. Ceyrek 5,20% 5,20%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalik 215K 218K

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Nis -2,00% -1,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Nis -8,20%

27 Mayis Cuma

Beklenti Onceki

ABD 15:30  Cekirdek PCE (Aylk) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30  Cekirdek PCE (Yilhk) Nis 4,90% 5,20%
ABD 15:30 PCE (Aylk) Nis 0,90%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Nis 6,60%
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Nis 0,50% 0,50%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Nis 0,70% 1,10%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Nis -125,3B
ABD 17:00 Michigan Tlketici Given Endeksi (Final) May 59,1 59,1
Tarkiye 23:10 CI Ratings Kredi Notu/Gorinimu May B+/Negatif
Turkiye 23:10 Moody's Kredi Notu/Gérinima May B2/Negatif B2/Negatif

30 Mayis Pazartesi

Beklenti Onceki

ABD Tdm Gun Tatil
Euro Bolgesi 12:00 Ekonomik Goérinim Endeksi May 108 105
Euro Bolgesi 12:00  Tuketici Gliven Endeksi May
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Aylik) May 0,80%
Almanya 15:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,40%
31 Mayis Sah

Beklenti  Onceki
Japonya 02:30 Issizlik Orani Nis 2,70% 2,60%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Aylik) Nis 2,00%
Japonya 02:50 Perakende Satislar (Yillik) Nis 0,40% 0,90%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Oncii-Aylik) Nis 30,00%
Japonya 02:50  Sanayi Uretimi (Onci-Yillik) Nis -1,70%
Cin 04:00 NBS Bilesik PMI May 42,7
Cin 04:00  NBS Hizmet PMI May 41,9
Gin 04:00  NBS imalat PMI May 48 47,4
Japonya 08:00 Tuketici Given Endeksi May 33
Tarkiye 10:00 Dis Ticaret Dengesi (Final-USD) Nis -6,1Mir
Turkiye 10:00 GSYH (Yilhk) 1. Ceyrek 9,00% 9,10%
Tarkiye 10:00 Hizmet UFE (Aylik) Nis 5,44%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 Hizmet UFE (Yillik) Nis

Almanya 10:55 MD issizlik Orani May 5,00%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Onci-Aylik) May

Euro Bélgesi 12:00  TUFE (Onci-Yillik) May 7,60%
ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Aylik) Mart

ABD 16:00 S&P Case Shiller Ulusal Konut Fiyatlari (Yillik) Mart

ABD 16:45 Chicago PMI May 57,1
ABD 17:00 CB Tuketici GUven Endeksi May 104

80,62%
5,00%
0,60%
7,40%
1,70%

19,80%

58,5
107,3
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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