/A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.§

www.piramitmenkul.com.tr

23.05.2022 Pazartesi

BIST- Endeksler Kapanis

BIST-100 2.372,35 -0,89
BIST-30 2.631,81 -0,87
BIST-BANKA 2.027,10 +0,75
BIST-SINAIL 4.126,79 1,61
BIST-TUM 2.597,30 -0,90
BIST Hacim-TUM(mn TL) 43.411 2,46
ViOP30 Yakin Vade 2.731,00 -2,08

USDTRY 15,9035 0,13
EURTRY 16,7988 -0,07
EURUSD 1,0563 -0,22
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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel endiselerin borsalar Gzerindeki baskisi devam ederken
Asya piyasalari yeni haftaya karisik bir baslangig yapti. Japonya‘’da Nikkei225 Endeksi
%0,67, Topix Endeksi %0,73 artida seyretmekte. Sanghay ve Shenzhen endekslerinde
yatay bir seyir hakim. Hong Kong Hang Seng Endeksi‘nde teknoloji sirketlerinin
hisselerindeki satislarin etkisiyle %1'in Uzerinde saticill bir seans izlenmektedir. Bugilin
yurt iginde piyasalar yogun bir veri akigi bekliyor. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
(TCMB) mayis ayi iktisadi Yénelim Istatistikleri ve Reel Kesim Giiven Endeksi (RKGE) ile
Imalat Sanayi Kapasite Kullanim Orani (KKO) verilerini aciklayacak. TUIK ise hizmet,
perakende ve insaat glven endekslerini yayinlayacak. Ayrica bugin, TCMB'nin
yayinlayacagi Mayis 2022 Piyasa Katilimcilari Anketi ve mart konut fiyat endeksi, Kulttr
ve Turizm Bakanlidi'nin nisan ayi yabanci turist verileri takip edilecek. TCMB'nin nisan
anketinde piyasanin yilsonu tlketici enflasyonu tahmini %40,47'den %46,44’e, 12 aylik
beklenti %26,43'ten %28,41’e ylikselmisti.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin son islem
guninde %0,08-1,19 aralifinda artarak pozitif bir gérinim ortaya koydu. FTSE 100
Endeksi bolgedeki yukari yonli harekette 6ncli konumda yer alirken DAX Endeksi %0,72
ve CAC 40 Endeksi %0,20 artti. Avrupa’nin en bliylk sanayi llkesi Almanya’da vyillik
uretici enflasyonu nisanda beklentileri asarak %33,5’e ulasti. Aylik Uretici enflasyonu da
%1,4'lak beklentiyi asarak %2,8 oldu. EUR/USD paritesi 1,056 seviyesine gerilerken
Dolar Endeksi (DXY) yeniden 103 puanin lzerine ylkseldi. ABD hisse endekslerinde
karisik bir gorinim hakim oldu. Nasdaq Bilesik Endeksi %0,30 diiserken Dow Jones ve
S&P 500 Endeksleri yatay alicili bir seyir izledi. ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi 5,1bp
diserek %2,79 seviyesinde mayis ayininin en disik kapanisini yapti. Ons altin %0,29
dederlenerek 1.847USD'ye, Brent petrol %0,77 artarak varil basina 111USD’ye ulasti.

BIST100 Endeksi cuma giinii %0,89 diiserek kiiresel hisse endekslerinden negatif
ayristi. Goésterge endeks 2.372,35 puanda yaklasik son 1,5 ayin en disik kapanisini
gergeklestirmis oldu. USD/TRY kuru yatay alicil olurken EUR/TRY kuru hafifce geriledi.
Gram altin 4 TL dederlenerek 942 TlL'ye ylkseldi. Yurt icinde mevsim etkilerinden
arindiriimis tiketici gliven endeksi mayista 0,4 puan artti. Bdylece glven endeksi 67,6
puana yikselse de tarihi disik seviyelerdeki seyrini sirdirdi. Hazine ve Maliye
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Bakanligi'nin agikladidi verilere gére nisan ayl sonunda merkezi yénetim brit borg stogu
3,13tln TL oldu.

Donem Beklenti Onceki
KAPLM 10,00 | ORCAY -10,00 Tirkiye 10:00  Hizmet Sektéri Gliven Endeksi May 114,6
IMASM 9,99 | ULUSE -8,33 Turkiye 10:00  MD Reel Kesim Gliven Endeksi May 107,7
PRKAB 9,97 SMRTG -8,22 Tlrkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani May 78,10%
Turkiye 10:00 Tanmsal UFE (Aylik) Mart 16,69%
NUGYO 9,93 | MNDRS -7,58 Tarkiye  10:00  Tanmsal UFE ((Yillik) Mart 80,99%
SMART 9,91 | SANKO -6,91 Turkiye 10:00 il Sonu TUFE Beklentisi May 46,44%
Almanya 11:00 IFO iIs Ortami Endeksi May 91,4 91,8
[y —’ Tarkiye 11:00 Yabanc Ziyaretgi Sayisi Nis 2,08Mn
“‘ Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 13,50%
'GARAN | 16,25 m Tiirkiye 14:30  Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 96,40%
ASELS 22,78 3.551,69 ABD 15:30  Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis 0,44
THYAO 42,86 2.797,04
SISE 19,42 1.862,96
AKBNK 8,04 1.686,07
UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci

kurumlar, portféy yonetim sirketleri,

mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

oy | cratmons, | watnene, | Srocemer | sroeosgums
(%) (TL) (TL) (Bin TL)

ANGEN 23.05.2022 4,60 1,3889 1,2500 125.000

DMSAS 23.05.2022 1,85 0,1500 0,1350 7.875 26

EGGUB 23.05.2022 1,33 3,0000 2,7000 28.500 24

MTRKS 23.05.2022 0,65 0,2612 0,2351 7.000 29

PNLSN 23.05.2022 1,55 0,2085 0,1877 13.555 22

Sirket Haberleri

Birlesim Miihendislik (BRLSM,Pozitif): (KAP) Sirket ile REC Uluslararasi Insaat Yatinm Sanayi
ve Ticaret A.S. arasinda Istanbul Tuzla Amazon Aktarma Merkezi Projesi mekanik tesisat isleri
icin 1,6mn USD+KDV, 20,07mn TL+KDV olmak (zere 20.05.2022 tarihinde yeni bir sdzlesme
imzalanmistir. Sirket'in imzaladigi sézlesme bedeli giincel kurla 53,82mn TL (KDV Dahil)'dir. Is
stresi 2022 yil sonu olarak planlanmistir.

Otokar Otomotiv (OTKAR,Pozitif): (KAP) Sirket, 4x4 Taktik Tekerlekli zZirhli araglar ile bu
araglarin yedek parca, bakim ve egitim hizmetleri satisini kapsayan, yaklasik 34mn USD bedelli,
yeni bir ihracat sézlesmesi imzalamistir.

Panelsan (PNLSN,Pozitif): (KAP) Sirket ile yurt icinden bir firma arasinda, Konya Ili Karatay
Ilgesi Fevzi Cakmak Mahallesi Konya Yeni Motorlu Kiiglik Sanayi Sitesi 1. Etap'ta yer alan yapilarin
"Sandvic Panel" isi ile ilgili olarak KDV dahil 27,76mn TL tutarinda yeni is s6zlesmesi imzalanmig
olup, isin 15.06.2022 tarihine kadar teslim edilmesi planlanmaktadir.

Ekonomi Haberleri

Merkezi yonetim briit borg stoku 3,1tIn TL oldu. Hazine ve Maliye Bakanhdi, 30 Nisan itibariyla
merkezi yénetim brit borg stoku verilerini agikladi. Buna gére, merkezi ydnetim brit borg stoku,
Nisan sonu itibariyla 3,1tin TL oldu. Bor¢ stokunun 1,7tln TL tutarindaki kismi TL, 2,5tin TL
tutarindaki bélimu ise doviz cinsi borglardan olustu. (Bloomberg HT)

Hazine alacaklari Nisan sonu itibariyla 20,5mlr TL. Hazine ve Maliye Bakanligi, 30 Nisan
itibariyla Hazine alacaklarina iliskin verileri acgikladi. Buna goére, Hazine alacaklari, Nisan sonu
itibariyla 20,5miIr TL oldu. Alacak stoku igindeki en ylksek payl 9,7mir TL'yle mahalli idareler
olusturdu. S6z konusu tarihe kadar Hazine alacaklarindan 1,9mlr TL tahsil edildi. (Bloomberg HT)

TCMB'nin net rezervlerinde 3,5mir USD’lik diisiis. TCMB verilerine goére 13 Mayis haftasinda
brit rezerv 5,7mlir USD distsle 101,9mIr USD'ye geriledi. TCMB'nin net rezervleri gegcen hafta
3,5mlr disisle 11,5mir USD'ye geldi. Swap harig bakildidinda ise net rezervler -52,2mlr USD oldu.
TCMB rezervleri acisindan da takip edilen kur korumali mevduatta gegen hafta 848,9mlr TL'lik
buyiklige ulasildi. Onceki hafta bu rakam 819mir TL idi. (Bloomberg HT)

AMB Uyesi Visco: Faiz artisi icin Temmuz 'belki' dogru zamandir. Ayni zamanda Italya
Merkez Bankasi Baskani olan ve Yonetim Konseyi'nin glvercin isimlerinden biri olan Visco, gelecek
aylarda faiz artisi olacagini ve artiglarin kademeli olacagini bildirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim

karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




» Tiiketici giiveni Mayis'ta tarihi diisiik seviyelerdeki seyrini siirdiirdii. Tirkiye Istatistik
Kurumu ve Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tarafindan hesaplanan mevsim etkilerinden
arindirilmis Tlketici Glven Endeksi, Mayis ayinda bir énceki aya gére %0,4 oraninda artti. Nisan
ayinda 67,3 olan endeks, Mayis ayinda 67,6'ya yukseldi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

23 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Turkiye 10:00 Hizmet Sektéri Glven Endeksi May 114,6
Tirkiye 10:00 MD Reel Kesim Gliven Endeksi May 107,7
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani May 78,10%
Tarkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi May 46,44%
Almanya 11:00 IFO Is Ortami Endeksi May 91,4 91,8
Tirkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nis 2,08Mn
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 13,50%
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 96,40%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis 0,44
24 Mayis Sali

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) May 51,1
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) May 50,7
Japonya 03:30  Au Jibun Bank imalat PMI (Oncii) May 53,5
Ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Nis 18,1B
Tirkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Mart -224MIr
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 54 54,3
Almanya 10:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) May 57,2 57,6
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Oncii) May 54 54,6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 55,3 55,8
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) May 57,5 57,7
Euro Bolgesi 11:00  S&P imalat PMI (Onci) May 54,9 55,5
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) May 58,2
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) May 58,9
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi May 29,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) May 56
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) May 55,4 55,6
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) May 57,9 55,4
ABD 17:00 Yeni Konut Satiglari Nis 750K 763K

25 Mayis Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 08:00 Oncii Géstergeler Endeksi (Final) Mart 101

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi Haz -26 -26,5

Almanya 09:00 GSYH (Final) 1. Ceyrek 0,20% 0,20%
Almanya 09:00 GSYH (Final-Yilhk) 1. Ceyrek 4,00% 3,70%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Aylik) Mart -2,70%
Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik) Mart -4,30%
ABD 15:30 Dayanikli Mal Siparisleri (Aylik-Oncii) Nis 0,60% 1,10%

26 Mayis Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Nis 0,90%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Nis 1,30%
Turkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi May 94,7

Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani May 14,00% 14,00%
ABD 15:30 GSYH (Oncii) 1. Ceyrek -1,40% -1,40%
ABD 15:30  PCE 1. Ceyrek 7,00%
ABD 15:30 Cekirdek PCE 1. Ceyrek 5,20% 5,20%
ABD 15:30 Issizlik Basvurulan Haftalik 213K 218K

ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Nis -1,90% -1,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglar (Yillk) Nis -8,20%

27 Mayis Cuma

Beklenti  Onceki

ABD 15:30  Cekirdek PCE (Ayhk) Nis 0,30% 0,30%
ABD 15:30 Cekirdek PCE (Yilhk) Nis 4,90% 5,20%
ABD 15:30  PCE (Aylik) Nis 0,90%
ABD 15:30  PCE (Yillik) Nis 6,60%
ABD 15:30  Kisisel Gelirler (Aylik) Nis 0,60% 0,50%
ABD 15:30 Kisisel Tuketim (Ayhk) Nis 0,70% 1,10%
ABD 15:30 Oncii Mal Ticaret Dengesi (USD) Nis -125,3B
ABD 17:00 Michigan Tiketici Gliven Endeksi (Final) May 59,1 59,1
Tarkiye 23:10 CI Ratings Kredi Notu/Goérinimi May B+/Negatif
Tirkiye 23:10 Moody's Kredi Notu/Goérinimu May B2/Negatif

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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