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GUNLUK STRATEJi

BIST- Endeksler Kapanis Ded% Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiiresel piyasalarda galkantili seyir stirerken Cin’den gelen faiz
indiriminin ardindan haftanin son iglem glininde Asya’da pozitif bir gériinim hakim.
BIST-100 Boélgedeki kazanglara onclilik eden Hong Kong Hang Seng Endeksi %2,2 civarinda
2.393,61 -0,05 artida; Hong Kong'da islem géren Cinli teknoloji sirketlerinin hisselerinde gicli
yUkseligler mevcut. Cin ana kara ve Japonya endekslerinde de %1’in l(zerinde alislar
BIST-30 2.655,03 +0,14 gormekteyiz. Cin'de bir yillik gésterge faiz degismezken bes yil vadelilerde bu yilin ikinci
indirimine gidilerek faiz 15bp dislrildd. Kovid salgini kaynakli karantina tedbirlerinin
BIST-BANKA 2.012.00 +3.53 ekonomik etkileri dolayisiyla halihazirda beklenen faiz adimi piyasa icin destekleyici
: ! oldu. Ancak miktar olarak beklentinin tzerinde olan indirim mevcut faiz mekanizmasinin
BIST-SINAI 4.194 13 047 uygulamaya kondugu 2019’dan beri gériilen en sert faiz indirimi. Cin Merkez Bankasi
: L L (PBOC) ekonominin yavaslama sinyallerine karsi gegen ay tim bankalar igin rezerv
BIST-TUM 2.620.93 0.00 karsilik oranlarinda 25bp indirime gitmisti. Buglin veri takviminde yurt icinde mayis
: ’ ’ tlketici glveni ve gegen ayin merkezi ydnetim borg stoku takip edilecek. Mevsim
BIST Hacim-TUM(mn TL) 42.367 2,14 etkilerinden arindiriimis tlketici gliven endeksi nisanda bir Oonceki aya gbre %7,3
oraninda azalarak 67,3 olmustu. Tuketici glveninde disls edilimi gecen yilin ikinci
) ceyredginden bu yana devam etmektedir.

VIOP30 Yakin Vade 2.789,00 -0,43
Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinin geneli din %.0,09-2,33
-1 1 1 aralidinda duserek negatif bir gorinim ortaya koydu. DAX Endeksi %0,90, FTSE 100
: w0 Endeksi %1,82 ve CAC 40 Endeksi %1,26 dustli. Garsamba guni agiklanan verilere
‘H gére Ingiltere’de yillik tiketici enflasyonu beklentilerin hafif altinda artti. Ulkedeki
Y .- -~ . tlketici fiyatlarn nisan ayinda yillik %9 artarak son 40 yilin zirvesine yikselmis oldu.
USDTRY 15,8824 0,41 Aylik bazda ise enflasyon beklentilere paralel bir sekilde %2,5 oldu. EUR/USD paritesi
EURTRY 16,8105 0,76 %1,12 artarak 1,059 seviyesinde yaklasik son iki haftanin en yilksek kapanigini
EURUSD 1 0586 112 gergeklestirdi. Dolar Endeksi ise 0,9 puan azalarak 102,9 diizeyine geriledi. ABD hisse
L L endeksleri de diin negatif bir gériinim sergiledi. Dow Jones Endeksi %0,75, S&P 500

e Endeksi %0,58 ve Nasdaq Bilesik Endeksi %0,26 disti. ABD 10 yillik Hazine tahvili

. <o getirisi 4,7bp dlsus ile %2,84 seviyesine geriledi. ABD'de konut baslangiclari nisanda
!_ DD | %0,2 diserek 1,72mn oldu. Ilgili ddnemde 2. el konut satislari %2,4 azalgla 5,61mn’a
XAUUSD 1.842 1.39 disti. Buna karsin ikinci el piyasasinda medyan konut fiyatlari yillik %14,8 artarak
: rekor seviyeye ulasti. Gegtigimiz hafta Ulkedeki issizlik maasi basvurulari 218 bin ile 4

BRENT 110 1,90 ayin zirvesine yulkseldi. Ons altin yaklasik son Ug ayin dip seviyelerinden 1.842USD’ye
yUkseldi. Brent petrol %2’ye yakin artigla varil basina 110USD oldu.

En Cok o, | En Cok - BIST100 Endeksi diin Atatiirk'ii Anma, Genglik ve Spor Bayrami resmi tatili nedeniyle

| Artanlar | Deg% | “°9|Disenler | Deg /o islem gérmedi. Carsamba glinl ise gosterge endeks sinirli hareketler kaydederek yatay
saticili  bir goérinim sergiledi. USD/TRY kuru din %0,41 dlserken EUR/USD

ORCAY 9,99 ULUUN '9,96 paritesinden destek bulan EUR/TRY kuru %0,76 artti. Gram altin gectigimiz iki giinde 10
TL degerlenerek 938 TL'ye ulasti. Yurt iginde 6ne cikan bir veri akisi olusmadi.

NIBAS 9,98 | LKMNH -9,96

ULUSE 9,97 | MNDRS -7,30 ponem _Beklenti
Almanya 09:00 UFE (Aylik) Nis 1,40%  4,90%

SELVA 2,96 | SMRTG -7,30 Almanya 09:00 UFE (Yillik) Nis 31,50% 30,90%

IMASM 9,95 | GLBMD -7,15 Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis -0,30% -1,40%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -7,20% 0,90%

- : Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiiketici Giiven End. May 67,3

e Kapani mn TL -

Yiiksekler panis Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Nis 7,29%

THYAO 42,40 4.915.75 Turkiye 10:00 Yurt Digi UFE (Yillik) Nis 105,82%

GARAN 15,65 2.662,82 Euro Bolgesi 17:00 Tuketici Gliven Endeksi (Onci) May -21,5 -22
Tarkiye 17:30 Merkezi Yon. Briut Borg Stoku (TL) Nis 3,11TIn

SISE 19,91 2.301,80

YKBNK 4,39 1.870.15

AKBNK 8,11 1.546,40

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy y6netim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

» Anadolu Hayat Emeklilik (ANHYT): (KAP) Sirketin 01.01.2022-30.04.2022 ddnemine ait brt
prim Uretimi, hayat dali 784,91mn TL, hayat disi 352.853 TL olmak Uzere toplam 785,27mn TL
olarak gerceklesmistir.

> Esenboga Elektrik (ESEN,NATEN,ECZYT,Pozitif): (KAP) Sirketin glines enerji santralleri
anahtar teslimi miteahhitlik faaliyetleri kapsaminda, Esenboga Elektrik Uretim A.S. ile Eczacibasi
Holding Sirketlerinden Eczacibasi Yapi Geregleri Sanayi ve Ticaret A.S.arasinda "SSG Boziylk
Fabrikasi Cati Oztiiketim Giines Enerji Santrali" kurulumu sézlesmesi imzalanmistir. Sz konusu
yatirnm ile gines enerjisinden elektrik Uretimi saglanirken ayni zamanda karbon emisyonunun
azalmasina da blylk katkida bulunulacaktir. Sézlesme bedeli KDV harig 2,42mn USD'dir.

» Garanti Bankasi (GARAN): (KAP) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ("BBVA") Garanti BBVA
paylar icin gerceklestirdigi gonllli pay alim teklifi slrecine iliskin 18.05.2022 tarihinde 516
yatirrmcidan pay basina 15,00 TL fiyat ile 119,64mn adet pay alimi gergeklestirdi. Gonulli pay alim
teklifi stireci 18.05.2022 tarihinde sonuglanmistir. Gonulli pay alim teklifi siirecinde BBVA, nominal
dederi toplam 1,52mlir TL olan ve Garanti BBVA'nin toplam sermayesinin %36,12'sine tekabul eden
Garanti BBVA payini satin almistir. S6z konusu paylar icin BBVA tarafindan 6denen toplam tutar
22,76mlr TL'dir. Gonullt pay alim teklifi sonucunda, BBVA'nin Garanti BBVA’daki pay sahipligi orani
%385,97'ye ulasmistir.

> Gibre Fabrikalari (GUBRF,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 doénemi net kar yillik %367 artarak
575,75mn TL olarak gergeklesti. Cari dénem hasilatindaki ylikselis net kardaki artisin temel nedeni
konumunda vyer almaktadir. Esas faaliyetlerden diger net giderlerdeki ylkselis ise karliligi
baskilamaktadir. Ayrica cari ddonemde kontrol glicii olmayan pay gergeklesmistir.

> Penta Teknoloji (PENTA,Pozitif): (KAP) Yonetim Kurulu, asagida belirtilen hususlar karar altina
almistir: Sirket gikarilmis sermayesinin, 750mn TL kayith sermaye tavani iginde kalacak sekilde,
43,72mn TL'den 393,52mn TL tutarinda (%900 oraninda) artirilarak 437,24mn TL'ye cgikariimasina
karar verilmistir.

> Plastkart (PKART,Pozitif): (KAP) Sirket ile Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. arasinda 18.05.2022
tarihinde, toplam dederi 7,06mn Euro olan akilli kart satis anlasmasi imzalanmistir.

» Ray Sigorta (RAYSG): (KAP) Sirket'in 2022 yili Ocak-Nisan aylarini kapsayan doneme ait
denetimden gegmemis, tahmini prim Gretimi 1,26mlr TL'dir. Prim Gretiminde bir dnceki yilin ayni
dénemine gore %83,87 oraninda artis meydana gelmistir.

> Tiirkiye Sigorta (TURSG,Pozitif): (KAP) Sirketin bagimsiz denetimden gecmemis 2022 Nisan
sonu toplam brat prim uretimi 7,14mlr TL'ye ulasarak ve bir énceki yilin ayni dénemine gdre %77
oraninda artisla gergeklesmistir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ekonomi Haberleri

» Cin'de rekor faiz indirimi. Cin'de 5 yilik kredi ana faiz orani 15 baz puan dlsisle %4,45
seviyesine indirildi. Ekonomistlerin beklentisi 5-10 baz puan indirim olmasi ydénundeydi. 1 yilhk
kredi ana faiz orani ise %3,7 seviyesinde tutuldu. Bu veriye iliskin beklenti 5-10 baz puanlik indirim
olmasi yénindeydi. (Bloomberg HT)

> ABD'de konut fiyatlari Nisan'da rekor seviyeye ulasti. National Association of Realtors'in
(NAR) acikladigi Nisan ayi verilerine gore, ABD'de 2. el konut satislari, Nisan'da mevsim
etkilerinden arindirilmis olarak aylik bazda %?2,4 azalisla 5,61mn’ye distd. Beklenti 5,65mn olmasi
yoéniindeydi. Ulkede 2. el konut satislar, Nisan ayinda gegen yilin ayni ayina gore ise %5,9 azald..
(Bloomberg HT)

> Petrolde 3 ayin en uzun yiikselis serisi. ABD ham petroli haftanin son islem giniinde 111
USD’nin altina gevsese de, haftalik bazda %0,3 primli. Brent petrol de 111 USD civarindan islem
goriyor. Bu durum Subat ortasindan bu yana petrolde en uzun ylkselis serisinin yasandigina isaret
ediyor. (Bloomberg HT)

> ABD'de igsizlik maasi bagvurulari 4 ayin zirvesinde. ABD'de haftalik issizlik maasi basvurulari
gecen hafta 21 bin artisla 218 bine yukseldi. Bu veri Ocak'tan bu yana kaydedilen en ylksek
seviyeye isaret etti. Ekonomistlerin beklentisi 200 bin olmasi yénundeydi. Devam eden basvurular
ise 1,32 milyona geriledi. Boylelikle 1969'dan bu yana bu veride en disik seviye gorilda.
(Bloomberg HT)

» New York FED: Kiiresel tedarik zinciri baskilar kétiilesti. ABD Merkez Bankasi (FED) New
York Subesi, kiiresel tedarik zinciri tGzerindeki baskilarin Cin'deki karantina 6énlemleri, Ukrayna'daki
savas ve ABD ile Asya arasindaki hava tasimaciligi maliyetlerinin artmasi nedeniyle Nisan'da
kotllestigini bildirdi. (Bloomberg HT)

> Kiiresel borglar yilin ilk geyreginde rekor kirdi. Kiresel borglar, Cin ve ABD'nin borglarindaki
artisin etkisiyle yilin ilk geyredinde 305tin USD'yi asarak tim zamanlarin en ylksek seviyesine
ulasti. (Bloomberg HT)

> ABD'de konut baslangiglari faizlerdeki ylikselisle Nisan'da diistii. ABD Ticaret Bakanligi'nin
verilerine gbére konut baslangiglari %0,2 diserek 1,72 milyon oldu. Ekonomistlerin medyan tahmini
1,76 milyondu. Onceki ayin verisi de 1,73 milyonla asadi yénde revize edildi. Insaat izinleri ise
%3,2 disusle yilliklandiriimis bazda 1,82 milyona geriledi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

20 Mayis Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:30 TUFE (Aylik) Nis 0,40%
Japonya 02:30  TUFE (Yillik) Nis 1,20%
Gin 04:15 PBOC Gosterge Faiz Orani May 3,70%
Almanya 09:00  UFE (Aylik) Nis 1,40% 4,90%
Almanya 09:00 UFE (Yillik) Nis 31,50% 30,90%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Aylik) Nis -0,30% -1,40%
Ingiltere 09:00 Perakende Satislar (Yillik) Nis -7,20% 0,90%
Tirkiye 10:00 TUIK/TCMB Tiketici Gliven Endeksi May 67,3

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tirkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Aylik) Nis 7,29%

Turkiye 10:00 Yurt Disi UFE (Yillik) Nis 105,82%
Euro Bolgesi 17:00 Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) May -21,5 -22
Turkiye 17:30 Merkezi Yénetim Brit Borg Stoku (TL) Nis 3,11TIn

23 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Tirkiye 10:00 Hizmet Sektori Gluven Endeksi May 114,6
Turkiye 10:00 MD Reel Kesim Guven Endeksi May 107,7
Turkiye 10:00 MD Kapasite Kullanim Orani May 78,10%
Turkiye 10:00 Tarimsal UFE (Aylik) Mart 16,69%
Tirkiye 10:00 Tarimsal UFE ((Yillik) Mart 80,99%
Turkiye 10:00 Yil Sonu TUFE Beklentisi May 46,44%
Almanya 11:00 IFO Is Ortami Endeksi May 91,4 91,8
Turkiye 11:00 Yabanci Ziyaretgi Sayisi Nis 2,08Mn
Tarkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Mart 13,50%
Turkiye 14:30 Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Mart 96,40%
ABD 15:30 Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Nis 0,44
24 Mayis Sah

Donem Beklenti  Onceki
Japonya 03:30 Au Jibun Bank Bilesik PMI (Oncii) May 51,1
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Hizmet PMI (Oncii) May 50,7
Japonya 03:30  Au Jibun Bank Iimalat PMI (Oncii) May 53,5
ingiltere 09:00 Kamu Kesimi Net Borglanmasi (GBP) Nis 18,1B
Turkiye 10:00 Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (USD) Mart -224Mir
Almanya 10:30 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 54,1 54,3
Almanya 10:30 S&P Hizmet PMI (Oncii) May 57,7 57,6
Almanya 10:30  S&P imalat PMI (Onci) May 54 54,6
Euro Bolgesi 11:00 S&P Bilesik PMI (Oncii) May 53,9 55,8
Euro Bolgesi 11:00 S&P Hizmet PMI (Oncii) May 58,2 57,7
Euro Bélgesi 11:00  S&P imalat PMI (Oncii) May 55 55,5
ingiltere 11:30  S&P /CIPS Bilesik PMI (Oncii) May 58,2
Ingiltere 11:30  S&P /CIPS Hizmet PMI (Oncii) May 58,9
ABD 15:30 Philadelphia Fed imalat Disi Aktivite Endeksi May 29,3
ABD 16:45  S&P Bilesik PMI (Oncii) May 56
ABD 16:45  S&P Hizmet PMI (Oncii) May 55,6
ABD 16:45  S&P imalat PMI (Oncii) May 58,2 55,4
ABD 17:00  Yeni Konut Satislar Nis 758K 763K

25 Mayis Carsamba

Donem Beklenti Onceki

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorigslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Japonya 08:00 Oncii Gostergeler Endeksi (Final)
Almanya 09:00 GFK Tuketici Guven Endeksi
Almanya 09:00 GSYH (Final)

Almanya 09:00 GSYH (Final-Yilhk)

Almanya 09:00 Insaat Siparisleri (Aylk)

Almanya 09:00 insaat Siparisleri (Yilik)

ABD 15:30 Dayanikh Mal Siparisleri (Aylik-Oncii)

26 Mayis Persembe

Mart
Haz
. Ceyrek
. Ceyrek
Mart
Mart
Nis

-16
0,20%
4,00%

0,50%

101
-26,5
0,20%
3,70%
-2,70%
-4,30%
1,10%

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Aylik) Nis 0,90%
Japonya 02:50 Hizmet UFE (Yillik) Nis 1,30%
Tlrkiye 10:00 Ekonomik Given Endeksi May 94,7
Tarkiye 14:00 TCMB Haftalik Repo Gosterge Faiz Orani May 14,00% 14,00%
ABD 15:30 GSYH (Oncii) . Ceyrek -1,40% -1,40%
ABD 15:30  PCE . Ceyrek 7,00%
ABD 15:30 Cekirdek PCE . Ceyrek 5,20%
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalhk 218K
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Nis -1,60% -1,20%
ABD 17:00 Bekleyen Konut Satiglart (Yilhk) Nis -8,20%
PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
Balikesir Irtibat Biirosu
Altieyltl Mah. Kegeci sok. OzcanerIsmerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34
Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Miidiirii
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
araci
smesi
iIr. Bu
atirrm



mailto:ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr
mailto:arif.segmen@piramitmenkul.com.tr
mailto:ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://www.linkedin.com/in/piramit-menkul-k%C4%B1ymetler-a-%C5%9F-660ab717/tr-tr
https://twitter.com/PiramitMenkul_
https://www.linkedin.com/company/piramit-menkul

