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KARTONSAN KARTON SANAYI VE TICARET A.S.

KARTN

Sektér Karton Uretimi ve Ticareti
Fiyat (Son Kapanis) 64,45
Son 1 Yil En Yiksek 67,35
Son 1 Yil En Dustk 40,72
Piyasa Dedgeri mn TL 4.834
Fiili Dolasim % 21,67
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 3,20 3,72 24,97 6,30
usD -4,45 18,66 2,72 -43,80
Hisse Perf (XU100'e gbre) 8,23 16,94 -3,01 -35,18
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
KARTN 7,82 4,10 6,66 1,99
XUSIN 10,32 2,74 6,54 1,14
XU100 6,40 1,29 5,70 0,99
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) 4C21 % Deg. 1G22 1G21 % Deg.
Net Satislar 843 572 47 843 298 182
SMM 529 388 36 529 231 129
Brit satis kari 314 184 70 314 67 368
Faaliyet Giderleri 25 20 28 25 17 48
Finansal
Gelir/Gider -11 -8 a.d. =11 -4 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 316 179 77 316 57 457
FAVOK 300 175 71 300 58 415
Ana Ortaklik Net
Kar 290 198 47 290 51 467
Fark Fark
Oranlar 1G22 4C21 (Puan) 1¢22 1G21 (Puan)
Briit kar Marji 37,2 32,2 5,0 37,2 22,4 14,8
EFK Mariji 37,5 31,3 6,2 37,5 19,0 18,5
FAVOK Mariji 35,6 30,7 4,9 35,6 19,5 16,1
Net Kar Mariji 34,4 34,6 -0,2 34,4 17,2 17,3
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1G22 FINANSAL ANALiz

Sirketin 1G22 dénemi net kan yillik %467, ceyreklik %47
artisla 290,4mn TL oldu. Cari donemde net satis geliri bir
onceki yilin ayni dénemine gore %182, Onceki ceyrede
gore %47 artisla 842,6mn TL olmustur. Maliyet artisinin
oransal olarak hem yillik hem de geyreklik bazda haésilat
artisinin altinda kalmasinin etkisiyle brut kar glicli artarak
313,7mn TL seviyesine ylkselmistir. Faaliyet giderlerinin
hasilata gore oldukca sinirl arttigi gortlmektedir. Net
faaliyet kari, maliyetler ve faaliyet giderlerindeki sinirl
artisin _etkisiyle villik %478, ceyreklik %75 artisla
288,5mn TL seviyesinde gercekleserek operasyonel
performansta artis sinyali vermektedir. Esas faaliyetlerden
diger net gelirin oransal olarak hem yillik hem ceyreklik
bazda glgli artmasina karsin sayisal olarak disik
kalmasindan dolayr net dénem karina katkisi sinirlidir.
Esas faaliyet kari (EFK), glgli hasilat artisi, etkin maliyet
ve gider kontrolinin etkisiyle yilik %457, ceyreklik %77
artarak 315,7mn TL seviyesine yikselmistir. FAVOK de
cari donemdeki glcli performansi yansitmaktadir; yillik
%415, ceyreklik %71 artisla 300,1mn TL olmustur.
Sirketin 1C22 dénemindeki glcli  performansi  kar
marijlarina da yansimaktadir. Marjlarda hem &nceki yilin
ayni_dénemine hem de bir énceki ceyrede gobre belirgin
artislar_kaydedilmistir. 1G21 dénemi ile kiyaslandidinda
marjlarda gérilen cift haneli artis dikkat cekmektedir.
1C22'de brit kar marji yillik 14,8 puan, geyreklik 5 puan
artarak %37,2 olmustur. EFK marji yilhik 18,5 puan,
ceyreklik 6,2 puan artarak %37,5 seviyesine ylkselmistir.
FAVOK marji benzer artislarla 1C22'de %35,6 olmustur.
Ana ortaklik net donem kar marji yillik 17,3 puan artisla,
onceki ceyrege gore fazla degismeyerek %34,4
seviyesinde gergeklesmistir. Sirketin bilango kalemleri
incelendiginde; net bor¢ pozisyonu bulunmayan sirketin
net nakit fazlasini 414,4mn TL'den 581,5mn TlL'ye
artirmasi likit varliklar lehinedir. Ancak halihazirda makul
seviyelerin lzerindeki likidite oranlar yikselmeye devam
etmekte olup sirket bilancosunda geredinden fazla likit
varlik bulundudunu isaret etmektedir. DOviz pozisyonu
yabanci para cinsi varlklardaki sinirh distsun etkisiyle
356,4mn TL'den 338,8mn TL'ye gerilese de olumlu seyri
surdirmektedir. Sirketin 1G22 finansallarini oldukca gugli
bulmaktayiz. Bilango performansinin bir miktar fiyatlanmis
olmakla birlikte orta vadede hisse senedi performansina
olumlu yansimasinin devam etmesini beklemekteyiz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanlidi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 H Direng-3 H
KARTN 64,45 62,86 59,29 55,05 67,35 H 69,28 H 70,50 H

Hisse 24 Subat tarihinde dip seviyenin goriilmesinden bu yana ylkselis edilimini korumaktadir. Agirlikh
ortalamalarin Gzerinde seyreden hissede yukari yonli hareketlerin devam edebilmesi igin teknik olarak kisa
vadede yaklasik 64,50 seviyesinin Uzerinde kapanislar yapilmasi énemli gérinmektedir. Direng seviyeleri
olarak 11 Mayis yuksedi 67,35, orta vadeli ylkselen kanalin Gst bandi olan 69,28 seviyesi ve ardindan
yaklasik 70,50 yatay direnci sirasiyla izlenebilir. Asagi yonla hareketlerin hizlanmasi igin orta vadeli ylkselen
kanalin alt bandi 62,86 seviyesi altinda kapanislar 6nemli gériinmektedir. Sonrasinda 50 glnlik AO (59,29)
ve 27 Nisan diistigu (55,05) asadi yonla hareketlerde destek seviyeleri olarak izlenebilir. Orta vadede olusan
fincan kulp formasyonunda boyun cizgisinin (64,50) Uzerindeki kapanislar formasyon hedefine dogru bir
hareketi tetikleyebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik P .
Hisse AO AO AO 200 Giinliik AO RSI ‘Momentum Stochastic MACD
KARTN 63,64 62,11 59,29 53,15 62,05 H 105,48 H
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanhdi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi sézlesmesi gercevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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