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DOHOL

Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 3,65
Son 1 Yil En Yuksek 4,14
Son 1 Yil En Disuk 2,44
Piyasa Dederi mn TL 9.552
Fiili Dolasim % 35,75
Yilbasina Son

Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL -7,12 25,86 32,73 18,89
uUsb -10,01 12,11 13,38 -35,47
Hisse Perf (XU100'e gére) U 3l 5,20 0,48 -30,00
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
DOHOL 2,81 0,68 1,86 0,23
XHOLD 4,55 1,10 4,54 0,77
XU100 6,62 1,34 5,81 1,01

Ozet Gelir

Tablosu (mn TL) 1G22 4G21

Net Satiglar 7.433 5.704 30 7.433 2.841 162
SMM 5.840 4.470 31 5.840 2.454 138
Brit satis kari 1.523 1.059 44 1.523 360 323
Faaliyet Giderleri 401 386 4 401 208 93
Finansal
Gelir/Gider -357 -323  a.d. -357 -159 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.366 1.249 9 1.366 339 303
FAVOK 1.247 783 59 1.247 245 410
Ana Ortaklik Net
Kar 983  2.109 -53 983 413 138
Fark Fark
Oranlar (%) 1G22 4C21  (Puan) 1¢22 1G21  (Puan)
Brit kar Marji 20,5 18,6 1,9 20,5 12,7 7,8
EFK Mariji 18,4 21,9 -3,5 18,4 11,9 6,4
FAVOK Mariji 16,8 13,7 3,0 16,8 8,6 8,2
Net Kar Marji 13,2 37,0 -23,7 13,2 14,5 -1,3
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1G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 1G22 dénemi ana ortaklik net kari yillik %138
artis, ceyreksel %53 azalis ile 983,5mn TL diizeyinde
gerceklesti. Yilhk bazda gergeklesen net kar artiginin
temel nedenini hasilattaki yikselis olusturmaktadir. Cari
donem hasilati (Finans sektori hasilati dahil) geyreksel
%30, yilhk %162 artarak 7,43mir TL'ye ulasti. Yillik
héasilat artisini bolim bazinda inceledigimizde en yuksek
gelirin 4,75mlir TL ile akaryakit perakendesi bdliminde
gerceklestigini gormekteyiz. Sanayi ve ticaret bolimi
1,26mlr TL ile en vyilksek ikinci geliri saglamaktadir.
Finansman ve yatirrm boélimu %575 ile en fazla blylyen
bélim oldu ve 503,9mn TLlik gelir sadladi. Satis
maliyetlerinin 6énemli kismi akaryakit ve LPG satis
maliyetinden meydana geldi. Maliyetler 1C22'de 5,84mlir
TL'ye ulassa da yillik artis orani bakimindan hasilatin
gerisinde kaldi. Faaliyet giderleri de yillik %93 artis ile
hasilatin gerisinde kalmistir. Net faaliyet kari geyreksel
%67, yilhk %639 artarak 1,12mlir TL'ye ulasti. Bdylece
cekirdek operasyonel performans hem ceyreksel hem de
yilhk bazda gicli bir gérinim sergilemektedir. Sirket'in
cari dénemde 1,25mir TL degerinde FAVOK (retmesi
operasyonel performanstaki artisi teyit etmektedir. Diger
faaliyet gelirlerindeki ceyreksel dusius kur farki
gelirlerindeki gerilemeden kaynaklanmaktadir. Yatirim
faaliyetlerinde izlenen kur farki gelirindeki dramatik dists
ceyreksel bazda gerileyen net kari aciklamaktadir. Banka
kredileri faiz giderindeki artistan dolayl finansman net
giderlerinin 357,2mn TL'ye ylkselmesi kérlihk Uzerinde
bir miktar baski yaparken cari donemde 202,3mn TL'lik
kontrol glici olmayan pay olustugunu goérmekteyiz.
Karhlik marjlarini yillik bazda inceledidimizde operasyonel
performansin artis kaydettigini gérmekteyiz. Buna karsin
finansman net giderlerindeki ylkselis ve kontrol gicl
olmayan paylarin etkisiyle ana ortaklik net kar marji
hafifcge gerilemistir. Grup’un finans disi sektorlerde
faaliyet gosteren sirketlerine ait vadeli mevduattaki
artisin etkisiyle nakit ve nakit benzerleri 4,65mlir TL'den
5,47mir TL'ye vylkseldi. TL cinsi kisa vadeli banka
kredileri ve finansman bonolarindaki dikkate deder
artistan dolayi kisa vadeli borg/toplam borg orani 5 puan
artarak %79’a ulasti. Boylece likidite oranlarn makul
seviyelere dogru gerilemistir. Sirketin 1G22 dénemi
finansallarini pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2

DOHOL 3,65 3,54 3,37 3,19 3,67 H 4,07 H 4,14

Hisse kisa vadeli yonde takip ettigimiz adirlikli ortalamalarin altinda fiyatlanmaktadir. Teknik acidan geri
cekilmelerde 25 Subat 2022 tarihinden baslayan ylkselen trend destegini (3,54) takip etmekteyiz. Sonraki
6nemli seviyeler olarak 3,37 ara destek olmak lzere gecgmiste yatay destek konumunda test edilen (3,19)
seviyesi izlenebilir. Teknik bakimdan yukari yonli hareketlerde 3,67 direncini 6nemsemekteyiz. Bu direncin
hacim destekli gegilmesi durumunda yukari yonli hareketlerin devam edebilecedini, Aralik 2021 zirvesi
(4,07) ve tim zamanlarin ylksedinin (4,14) hedeflenebilecegdini tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Giuinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD

DOHOL H 3,66 3,63 3,57 3,14 50,17 104,99 H - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sozlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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