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Sektor Holding
Fiyat (Son Kapanis) 4,57
Son 1 Yil En Yuksek 4,72
Son 1 Yil En Dlguk 1,71
Piyasa Dederi mn TL 2.057
Fiili Dolagim % 59,98
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore 1yl
TL 26,94 55,97 52,84 152,49
uUsD 23,01 38,93 30,56 37,04
Hisse Perf (XU100'e gore) 26,69 30,36 15,70 48,66
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
GSDHO 2,75 0,66 2,26 1,52
XHOLD 4,55 1,10 4,54 0,77
XU100 6,62 1,34 5,81 1,01
Ozet Gelir
Tablosu (mn TL) g. 1G22 1G21
Net Satislar 283 313 -10 283 114 148
SMM 77 84 -9 77 36 111
Brit satis kari 189 195 -3 189 67 184
Faaliyet Giderleri 19 17 16 19 13 45
Finansal
Gelir/Gider -10 -7 a.d. -10 -3 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 175 228 -23 175 65 171
FAVOK 195 199 -2 195 68 186
Ana Ortaklik Net
Kar 215 323 -33 215 91 137
Fark Fark
Oranlar (%) 1G22 4C21  (Puan) 1¢22 1G21  (Puan)
Brit kar Marji 66,6 62,2 4,5 66,6 58,4 8,3
EFK Mariji 61,9 72,9 -10,9 61,9 56,9 51
FAVOK Mariji 68,7 63,6 5,1 68,7 59,6 9,1
Net Kar Marji 75,9 103,1 -27,1 75,9 79,7 -3,8
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1G22 FINANSAL ANALiz

Sirket'in 1G22 donemi net kan yillik %137 artarak
215,2mn TL'ye yukseldi. Net kar onceki ceyrege
gore %33 dusti. Hasilat 1C22'de vyilik %149
artarak 283,4mn TL'ye ylikselirken ceyreksel bazda
%10 gerileme olmustur. Brit kar 188,8mn TL olup
brit satislar gelirlerinin %70’ ticari faaliyetlerden
kaynaklanirken %30u finans sektori
olusturmaktadir. Satislarin maliyeti 1C22'de yilhk
%111 artarak 76,5mn TL oldu. Maliyetlerdeki
artisin hasilat artisinin altinda kalmasiyla brut kar
yillik %184 artarak 188,8mn TL oldu. Faaliyet
giderlerindeki dusik seyrin korunmasi ile net
faaliyet kar yilk %219 artarak 169,4mn TL'ye
ylkselmistir. Cari ddonemde yatinm faaliyetlerinden
elde edilen net gelirler yilik 50mn TL'den 88,3TL'ye
ylkselerek karliliga olumlu yansimistir. Halihazirda
yliksek seyreden kar marjlari  operasyonel
performanstaki artisin etkisi ile yillik bazda yikselis
gorilmektedir. Ana ortaklik net kar marji yilhk
bazda 3,8 puan azalarak %?75,9 oldu. Net faaliyet
kar marji 13,2 puan artarak %59,8'e, FAVOK mariji
ise 9,1 puan artis ile %69'a yukseldi. Nakit ve nakit
benzerleri 6nceki geyrede kiyasla bankalar ve diger
mali  kuruluglar kalemindeki artisin etkisiyle
588,2mn TlL'den 759,2mn TL'ye ylkselmistir.
Sirket'in 1C22 ddénemi yabanci para net varhk
pozisyonu Onceki ceyrege kiyasla doviz
varliklarindaki artistan kaynakl olarak 2,58mlr
TL'den 3,01mir TlL'ye vyukselmistir. Sirketin net
borcunun bulunmamasi pozitif olmakla birlikte
ylUksek likidite oranlari sirketin _makul seviyelerin
Uzerinde nakit tuttugunu isaret etmektedir. Genel
dederlendirme _kapsaminda; performans _artisi
bilancoya olumlu yansimistir. Sirketin _piyasa
carpanlar_sektdér ortalamalarina kiyasla iskontolu
fiyatlandidini isaret etmektedir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu goérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan

bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALIZ
Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3
GSDHO 4,57 4,50 4,16 4,02 4,72 H H

Hisse tim zamanlarin zirvesine (4,72) yakin seyretmekte olup kisa vadeli teknik géstergeler asiri alim
seviyesinde bulunmaktadir. Teknik agidan geri gekilmelerde kisa vadeli yénde takip ettigimiz 5 gunlik AO
(mavi) 4,50 destedini 6nemsemekteyiz. Bu seviyenin altinda kalici olunmasi durumunda gecmiste destek
konumunda test edilen 4,16 destedine geri gekilme gorilebilir. Sonraki énemli seviye olarak Aralik zirvesi
(4,02) izlenebilir. Yukari yonll hareketlerde tarihi zirve seviyesini (4,72) takip etmekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse H 5 Guinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliikk AO RSI Momentum HStochastic MACD

GSDHO H 4,50 4,13 3,80 3,15 73,72 113,07 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tacgkinlar
Arastirma Mudiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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