/A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

12.05.2022 Persembe

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD’de nisan ayi tiketici enflasyonunun beklenti lizerinde kirk
yilin zirvesine yakin seviyelerde agiklanmasinin ardindan bu sabah Asya piyasalarinda
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KRDMD 16,67 2.558,26
ASELS 23,86 2.052,75
TUPRS 251,80 1.942,93

BIST-100 saticili bir seans gdrmekteyiz. Japonya’da Nikkei225 Endeksi yaklasik %1,66, Topix
2.453,94 -1,45 Endeksi %0,95 ekside seyretmekte. Cin'de Sanghay Bilesik Endeksi %0,62, Hong Kong
Hang Seng Endeksi %2,33 geriledi. Guney Kore ve Tayvan hisse senedi endekslerinde
BIST-30 2.735,81 -1,24 de sert satislar hakim. ABD’de tiiketici enflasyonu sonrasinda bugiin ayni déneme iligkin
uretici enflasyonu aciklanacak. Uretici fiyatlarindaki yillik artis subatta cift haneye
BIST-BANKA 2.061.75 -1.69 yiikselmesinin ardindan Rusya-Ukrayna savasinin da etkisiyle martta %11,2 ile kirk yilin
== . zirvesine cikmisti. Beklenti {retici enflasyonunun gegen ay %10,6 ile hafifce geriledigi
BIST-SINAI ybniinde. Aylik bazda da sinirlh bir geri cekilme bekleniyor. Yiiksek gelen TUFE
4.316,94 -0,95 rakamlarinin _ardindan UFE’'de de giigli seyrin korunmasi durumunda faizlerdeki

BIST-TUM 2.675,64 -1.46 yikselisin ve riskli varliklardaki sert calkantinin devam etmesi beklenebilir.
BIST Hacim-TUM(mn TL) 49.645 3,55 Piyasalarda_Dij_n I‘f_e__ O__Idu? Avrupa hisse endeksleri_di]n %1,21-2,84 arahémdg
artarak pozitif bir gérinim ortaya koydu. DAX Endeksi %?2,17, FTSE 100 Endeksi
%1,44 ve CAC 40 Endeksi %?2,50 artti. EUR/USD paritesi yatay saticili bir seyir izlerken
VIOP30 Yakin Vade 2.888,25 -0,65 Dolar Endeksi (DXY) 104 puana ulasti. ABD hisse endeksleri, Nasdaq Bilesik Endeksi’nin

%3’U asan disisinl takip etti. S&P 500 Endeksi %1,65 ve Dow Jones Endeksi %1,02
dusti. ABD 10 yilhk Hazine tahvili getirisi 7,1bp diserek %2,93 seviyesine geriledi.
ABD’de yilik TUFE artisi nisan ayinda %8,1'de bulunan beklentileri asarak %8,3 oldu.
Bir o6nceki ayda vyillik TUFE %8,5 artisla son 40 yilin en yiiksek seviyesinde
gerceklesmisti. Ulkenin biitce dengesi nisan ayinda 308mir USD'lik rekor biitce fazlasi
verdi. Brent petrol %5’ten fazla artarak varil basina 107USD’ye ylikseldi. Ons altin
%0,77 dederlenerek 1.853USD’ye ulasti.

Haftanin ilk iki islem gininde pozitif kapanis yapan BIST100 Endeksi din %1,45
diserek 2.453,94 puana geriledi. USD/TRY ve EUR/TRY kurlari sirasiyla %0,37-%0,21
artis kaydetti. Kur ve ons altindaki artisa bagl olarak gram altin 911 TL'de yaklasik son
iki haftanin en yilksek kapanisini gergeklestirdi. Tlrkiye imalat sektoriiniin ana ihracat
pazarlarindaki faaliyet kosullarini délgen Istanbul Sanayi Odasi (ISO) Tirkiye Iimalat
Sektéri Ihracat iklimi Endeksi nisanda 0,5 puan artarak 54,4’e yiikseldi. Hazine ve
Maliye Bakanlidi'nin nisan ayina dair acikladigi verilere gére Hazine nakit dengesi
43,67mlr TL acgik verdi.

Donem Beklenti Onceki
Ingiltere 09:00  GSYH (Onci) 1. Ceyrek 1,00% 1,30%
Ingiltere 09:00  GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek 9,00%  6,60%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylik) Mart 0,00%  0,10%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yilhk) Mart 6,70% 9,50%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Ayhk) Mart 0,20% -0,60%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,60% 1,60%
ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Mart -18,5B  -9,26B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 194K 200K
ABD 15:30  UFE (Ayhk) Nis 0,50%  1,40%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Nis 10,70% 11,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gortslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Sirket Haberleri

> Bogazici Beton (BOBET,Pozitif): (KAP) Akyapi Insaat ve Taah. San. ve Tic. A.S. ile Istanbul-
Umraniye lokasyonunda yer alan Limonlu Bahce Konaklari Projesi kapsaminda yapilacak olan
konut insaati igin hazir beton tedarik sézlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda yaklasik 140mn
TL tutarinda hazir beton tedarik isi olacaktir.

Ek olarak; Akyapi insaat ve Taah. San. ve Tic. A.S.-Idakon Is Ortakh@ ile istanbul Arnavutkéy-
Hadimkdy lokasyonunda yer alan METKAP (Metal ve Plastik Kaplama Sanayi Tesisleri Insaati)
Projesi kapsaminda hazir beton tedarik sdézlesmesi imzalanmistir. Proje kapsaminda vyaklasik
70mn TL tutarinda hazir beton tedarik isi olacaktir.

> Emlak Konut (EKGYO,Pozitif): (KAP) Sirket tarafindan ihale edilen istanbul Kiciikcekmece Bizim
Mahalle 1. Etap 3. Kisim Konut ve Ticaret Insaatlan ile Altyapi ve Cevre Diizenleme Insaati
Isleri'nin sdzlesmesi, Yuklenici ilk Yapi ins. Tic. A.S. & Giirtas Yap! End. ve Tic. A.S. iIs Ortakhd ile
10.05.2022 tarihinde imzalanmistir. S6zlesme Bedeli: 836,08mn TL + KDV'dir.

» Garanti Bankasi (GARAN): (KAP) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ("BBVA") Garanti BBVA
paylar icin gergeklestirdigi gonllli pay alim strecine iliskin 11.05.2022 tarihinde 84 yatirnmcidan
pay basina 15,00 TL fiyat ile 28,97mn adet pay alimi gergeklestirdi. Sirecin basindan bu yana
1.032 yatinrmcidan pay basina 15,00 TL fiyat ile 677,32mn adet pay alimi gergeklesti. Gonulli pay
ahm teklifi stireci 18.05.2022 tarihinde sona erecek.

> Kiler GYO (KLGYO,Pozitif): (KAP) Sirket; T.C. Ozellestirme Idaresi Baskanligi tarafindan yapilan
Istanbul ili Kigikcekmece Ilcesi Halkalh Mahallesi 842 Ada 37 Parselin satis ydntemiyle
Ozellestiriimesine iliskin ihaleye katilmistir. Yapilan ihalede arsa satisi karsihidi 390mn TL ile en
yuksek teklif sirket tarafindan verilmistir.

> Pasifik GYO (PSGYO,Pozitif): (KAP) Sirket projelerinden Ankara Yenimahalle istasyon Arsa Satisi
Karsihgi Gelir Paylasimi Isi (Merkez Ankara)'nde Emlak Konut GYO ile yapilan sézlesmeye Ek 8
No.lu Protokol ile Arsa Satisi Karsihdi Sirket Yiklenici Payr Toplam Geliri 3,23mlir TL'den 3,78mir
TL'ye artmistir.

» YEO Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile bir muisterisi arasinda 11.05.2022 tarihinde
Elektrik Sebekesi Uzaktan izleme, Kontrol ve Otomasyonu Projeleri kapsaminda; Firat Elektrik
Dagitim A.S. Projesi icin 1,54mn USD ve Coruh Elektrik Dagitim A.S. Projesi icin 1,61mn USD
olmak Utzere (Toplam 3,15mn USD+KDV) iki ayri s6zlesme imzalanmistir.

Ekonomi Haberleri

> ABD Hazinesi Nisan'da rekor biitce fazlasi verdi. ABD Hazine Bakanliginin raporuna gore; 1
Ekim 2021'de baslayan ve 30 Eylul 2022'de sona erecek 2022 mali yilinin Nisan ayinda federal
hukimetin bltce fazlasi 308mlir USD olarak hesaplandi. Federal hiikimet, gecen yilin ayni ayinda
ise 226mlr USD’lik bitce acigi vermisti. Hik{metin gelirleri, Nisan'da gegen yilin ayni ayina kiyasla
%97 artarak 864mir USD’ye yikselirken harcamalar yaklasik %16 azalarak 555mir USD'ye

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




geriledi. Ulkede 2022 mali yilinin 7. ayi olan Nisan itibariyla toplam biitce aci§i 360mlir USD oldu.
(Bloomberg HT)

> Biden: Enflasyon kabul edilemez derecede yiiksek. ABD Baskani Joe Biden, Nisan ayinda yillik
enflasyonun 1hmli seyretmesinin umutlandirici olmasina ragmen enflasyonun kabul edilemez
derecede yuksek oldugu ifade etti. (Bloomberg HT)

> Hazine nakit dengesi Nisan'da acik verdi. Hazine ve Maliye Bakanhdinin acikladidi verilere
gbre, gegen ay Hazinenin nakit gelirleri 182,1mlr TL, nakit giderleri 226,4mlIr TL oldu. Faiz disi
giderler 211,1mlr TL, faiz 6demeleri ise 15,3mlr TL olarak gercgeklesti. Faiz disi denge ise 29,5mlr
TL acik verdi. Nisan ayinda nakit dengesinde 43,7mlr TL acgik olustu. (Bloomberg HT)

> ABD'de enflasyon 40 yilin zirvesinden geriledi. ABD'de Nisan ayinda yillik enflasyon %38,3
olarak aciklandi. Ekonomistlerin beklentisi ABD'de Nisan ayinda tiketici fiyatlarindaki artisin bir
onceki yilin ayni dénemine gbre %8,1 olmasi yoniindeydi. Aylik bazda Nisan ayinda enflasyon %0,3
oldu. Bu veriye iliskin beklenti %0,2 olmustu. ABD'de aylik gekirdek enflasyon %0,4'lik beklentiye
karsin %0,6 olarak gergeklesti. Yillik gekirdek enflasyon ise beklentilerin 0,2 puan lizerinde %6,2
olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» TCMB rezervlerinde iki haftada 5,4mlir USD’lik diisiis. TCMB verilerine gbére toplam rezervler
106,87mlr USD oldu. 22 Nisan haftasinda toplam rezervler 108,92mlIr USD olarak kaydedilmisti.
Swap harig net rezervler ise -47,6mlr USD oldu. (Bloomberg HT)

> Lagarde'dan Temmuz'da faiz artis sinyali. Avrupa Merkez Bankasi Baskani Lagarde ilk faiz
artisinin varlik alim programinin bitisinden 'birkag hafta sonra' gerceklesebilecegini soyledi. Lagarde
boylece yaz aylarinda faiz artislarina baslanmasi konusunda goris bildiren diger Merkez Bankasi
yetkililerine katildi. (Bloomberg HT)

» Reeskont kredilerinin rezerv katkisi Nisan'da rekor kirdi. TCMB verilerine gore reeskont
kredilerinin rezervlere katkisi 3,16mlr USD oldu. Boylelikle aylik bazda rekor katki gergeklesti. Bu
kanaldan rezervlere gelen katki yilin ilk 4 ayinda 8mlr USD’nin Gzerine ¢iktl. (Bloomberg HT)

> Insaat maliyetlerinde enflasyon %100'ii asti. Tiirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) verilerine gére,
insaat maliyet endeksi, Mart ayinda bir dnceki aya goére %9,58 bir dnceki yilin ayni ayina gore
%101,57 artti. Bir 6nceki aya gére malzeme endeksi %12,19, iscilik endeksi %1,22 artti. Ayrica bir
onceki yilin ayni ayina gére malzeme endeksi %128,11, iscilik endeksi %42,59 artti. (Bloomberg
HT)

> Ihracat ikliminde giiclenme siiriiyor. istanbul Sanayi Odasi Tirkiye imalat Sektérii ihracat

Iklimi Endeksi, Nisan’da 54,4'e yikseldi. Endeks Mart'ta 53,9 dederini almisti. Son verilerle birlikte,
ihracat iklimi son 15 aylik dénem boyunca giglendi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

12 Mayis Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Mart 1,75T 1,65T
Ingiltere 09:00 GSYH (Oncu) 1. Ceyrek  1,00% 1,30%
Ingiltere 09:00  GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek  9,00% 6,60%
Ingiltere 09:00 GSYH (Aylik) Mart 0,00% 0,10%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) Mart 6,70% 9,50%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 0,20% -0,60%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,60% 1,60%
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Mart -18,5B -9,26B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulan Haftalik 194K 200K

ABD 15:30  UFE (Aylik) Nis 0,50% 1,40%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Nis 10,70% 11,20%

13 Mayis Cuma

Beklenti

Onceki

Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylk) Mart 0,50%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Mart 6,20%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mart 4,40%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 6,50% 13,30%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mart -2,00% 0,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -1,00% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiketici Giiven Endeksi (Oncii) May 64 65,2

16 Mayis Pazartesi

Beklenti  Onceki
Japonya 02:50  UFE (Aylk) Nis 0,90% 0,80%
Japonya 02:50  UFE (Yillik) Nis 9,50%
Gin 05:00 Igsizlik Orani Nis 5,00%
Cin 05:00 Konut Satiglari Ocak-Nis -25,60%
Gin 05:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Nis 0,39%
Cin 05:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Nis 0,40% 5,00%
Tarkiye 10:00 Cari Islemler Dengesi (USD) Mart -5,4Mir -5,5Mir
Turkiye 10:00 Dig Ticaret Haddi Mart 76,30%
Tarkiye 10:00 MD Issizlik Orani 1. Ceyrek 11,20%
Turkiye 10:00 REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Nis 12,24%
Tarkiye 10:00 REIDIN Yeni Konut Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 27,22%
Turkiye 11:00 Merkezi Yonetim Blitce Dengesi (TL) Nis -68,97Mir
Euro Bolgesi 12:00 MD Dis Ticaret Dengesi (Euro) Mart -9,4B
ABD 15:30 New York Fed imalat Endeksi May 15,5 24,6
ingiltere 16:30 CB Oncii Gostergeler Endeksi (Aylik) Mart 0,00%
17 Mayis Sali

Beklenti
Ingiltere 09:00 Issizlik Orani Mart 3,80% 3,80%
Tirkiye 10:00 Konut Satiglari Nis 134K
Turkiye 10:00 Tarim UFE (Aylik) Nis 12,02%
Tarkiye 10:00  Tarim UFE (Yillik) Nis 84,11%
Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin) 1. Ceyrek 0,20% 0,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Euro Bolgesi 12:00 GSYH (2.Tahmin-Yillik) 1. Ceyrek 5,00% 5,00%

ABD 15:30 Perakende Satislar (Aylik) Nis 0,70% 0,50%
ABD 15:30 Perakende Satislar (Yillik) Nis 6,90%
ABD 16:15 Kapasite Kullanim Orani Nis 78,60% 78,30%
ABD 16:15 Sanayi Uretimi (Aylk) Nis 0,40% 0,90%
ABD 16:15  Sanayi Uretimi (Yillik) Nis 5,50%

18 Mayis Carsamba

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 GSYH (Oncii) 1. Ceyrek -0,40% 1,10%
Japonya 02:50 GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek  -1,80% 4,60%
Cin 04:30 Yeni Konut Fiyatlari (Aylik) Nis -0,07%
Gin 04:30  Yeni Konut Fiyatlart (Yilhk) Nis 0,66%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Aylik) Mart 1,50%
Japonya 07:30 Kapasite Kullanimi (Yillik) Mart 0,80%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Aylik) Mart 0,30%
Japonya 07:30 Sanayi Uretimi (Final-Yillik) Mart -1,70%
Ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi (Aylik) Nis 1,00%
Ingiltere 09:00 Perakende Fiyat Endeksi (Yillik) Nis 9,00%
Ingiltere 09:00  TUFE (Aylik) Nis 1,10%
Ingiltere 09:00  TUFE (Yillik) Nis 7,00%
Ingiltere 09:00  UFE (Aylik) Nis 2,50% 5,20%
Ingiltere 09:00  UFE (Yillik) Nis 19,20%
Euro Bolgesi 12:00 TUFE (Final-Aylk) Nis 0,60% 0,60%
Euro Bolgesi 12:00  TUFE (Final-Yillik) Nis 7,50% 7,50%
ABD 15:30 Konut Baglangiglar Nis 1,78M 1,79M

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gimissuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
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Ferdi Ugur Tagkinlar
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Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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