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1G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Cimento, Hazir Beton Sirket'in 1G22 donemi net kan vyillik %237 artarak
) 207,2mn TL'ye ylkseldi. Net kar 6nceki ceyrege goére
Fivat (Son Kapanis) 2,59 %14 diistii. Cari ddnemde hésilat; yillik %163, ceyreksel
Son 1 Yil En Yiksek 2,71 %43 artarak 1,07mlr TL oldu. Brit satis gelirleri
icerisinde yurt ici mamul satislarn %163 artarak 822,9mn

el il B 1,63 ve yurt disi satislar %168 artis ile 251mn TL'ye yiikseldi.
Piyasa Degeri mn TL 3.885 Satis gelirleri bolim bazinda incelendiginde gelik satislari
ciro katkisina gore ilk sirada yer almaktadir. Ardindan

Fiili Dolagim % 34,62 cimento, hazir beton ve kil satiglari diger satis gelirlerini
olusturmaktadir. Satislarin  maliyeti yilhk %111 ve

Yilbasina Son ceyreksel %30 artarak 693,4mn TL oldu. Maliyet artisinin

DeerTERS ¥ 1 Aylik 3 Aylik Gore 1 vil oransal olarak hasilatin altinda olmasi briit satis karina
- olumlu yansimis olup brut satis kari yillik %380, geyreklik
TL 12,61 42,36 23,84 25,11 %74,4 artarak 378,2mn TL'ye yikselmistir. Faaliyet
USD 10,77 28,99 733 -30,88 giderlerindeki dlgtk goérinimin devam etmesinden
kaynakli olarak net faaliyet kan yilik %607, ceyreksel

Hisse Perf (XU100'e gére) 8,23 16,55 -7,62 -26,60 %102 artarak 316,4mn TL'ye vylkseldi. Kar marjlari

incelendiginde; hasilatin oransal olarak maliyetin oldukga
) Uzerinde seyretmesinden dolayl operasyonel marjlarda
Garpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK _ FD/Satis yillik bazda belirgin bir yiikselis gbzlemlenmektedir. Net
kér marji 4,2 puan artarak %19,3 olurken esas faaliyet
kar mariji 11,4 puan artarak %32’ye ve FAVOK mariji 17,3
CGimento&Beton Sektéri 20,70 3,06 12,76 2,07 puan artis ile %30,9’a yukselmistir. Nakit ve nakit
benzerleri geyreksel bazda baslica déviz cinsi vadeli
mevduatlardaki artisin etkisi ile 419,4mn TL'den 1,01mlr
TL'ye yukseldi. Sirket'in 1G22 dénemi yabanci para net
Tablosu (mn TL) % Deg. 1G22 1G21 % Deg. varlik pozisyonu onceki geyreée klyasla doviz
varliklarindaki artistan kaynakli olarak 520,8mn TL'den
s ERIEEI? e 7 w8 e e e 1,14mr TL'ye vyikselmistir. Sirketin net borcunun
SMM 693 535 30 693 328 111 bulunmamasi pozitif olmakla birlikte yiksek likidite
oranlari _sirketin makul seviyelerin Uzerinde nakit
tuttugunu isaret etmektedir. Sirketin piyasa carpanlarini
Faaliyet Giderleri 62 60 3 62 34 82 degerlendirdigimizde  sektér ortalamalarina  kiyasla
Finansal iskontolu fiyatlandidini_gérmekteyiz. 1C22 finansallarinin
Gelir/Gider -3 -1 a.d. -3 -4 a.d. . = I . .
Esas Faaliyet bitlinine baktigimizda; e_tkm mallvgt kontrolli ve
Kan 343 316 o 343 84 308 operasyonel performanstaki artisin _bilancoya olumlu
yansidigini gérmekteyiz. 1C22 finansallarini pozitif olarak

BUCIM 6,55 1,48 4,00 0,99

XU100 6,73 1,36 5,88 1,02

Ozet Gelir

Brit satis kari 378 217 74 378 79 380

FAVOK 331 171 93 331 55 498 dederlendiriyoruz
Ana Ortaklik Net *
Kar 207 239 -13 207 62 237
Fark Fark
Oranlar 1G22 4G21  (Puan) 1G22 1G21 (Puan)
Brit kar Marji 35,3 28,9 6,4 35,3 19,3 15,9
EFK Mariji 32,0 42,0 -10,0 32,0 20,7 11,4
FAVOK Mariji 30,9 22,7 8,1 30,9 13,6 17,3
Net Kar Mariji 19,3 31,9 -12,5 19,3 15,1 4,2

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiZ
Hisse H Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 H Direng-1 Direng-2 Direng-3 H
BUCIM H 2,59 2,45 2,38 2,26 H 2,59 2,65 H 2,71 H

Hisse kisa vadede 2,45-2,59 yatay kanal icerisinde fiyatlanmaktir. Kisa vadeli yénde takip ettigimiz
Stochastic Indikatéri negatif konumda bulunurken giiclenmeyi temsil eden RSI gdéstergesi asir alim
bélgesinden donis yaparak. Teknik acidan geri ¢gekilmelerde gecmiste yatay destek konumunda test edilen
2,45 seviyesini 6nemsemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye kisa vadeli yénde takip ettigimiz 22 gunlik AO
(yesil) 2,38 izlenebilir. Yukar yoénll hareketlerin gdrulebilmesi igin ilk etapta 2,59 direncinin gegilmesi
gerektigini dlstnmekteyiz. Bu durumda 2,65 ara direnc olmak (zere tim zamanlarin zirvesi (2,71)
hedeflenebilir.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
BUCIM 2,53 2,38 2,26 2,07 59,70 108,85 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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