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INDES 1G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Bilisim Sirket 2022 yilinin ilk geyredinde bir 6nceki yilin ayni
ceyredine gore %89 artisla 69mn TL piyasa beklentisinin

Fiyat (Son Kapanis) 3,80 tizerinde 103,3mn TL net kar acikladi. Ana ortaklik net
Son 1 Yil En Yiiksek 10,14 kar bir 6nceki geyrege goére ise artan maliyet baskisi ve
kur farki net gelirlerindeki azalisin etkisiyle %61 geriledi.

Son 1 Yil En Diisiik 5,77 Yillik bazda ise finansman giderlerinin sinirli baskisi
i . haricinde tim bilango kalemlerinde olumlu bir seyir
Piyasa Degert mn TL 2195 gozlemliyoruz. Sirketin net satislan yillk bazda %80,
Fiili Dolagim % 61,25 ceyreklik bazda ise %29 artis gostererek piyasa beklentisi
4,94mlr TL'nin Gzerinde 5,17mlir TL olarak gercgeklesti.

Yilbasina Son Yillik bazda maliyetlerdeki artisin goéreceli olarak cirodaki

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1yl artisin altinda kalmasi brit kar (220mn TL) ve brit kar
marji (%4,3) Uzerinde pozitif etki yaratmistir. Bir énceki

LS Sy HED ) SO ceyrede gore ise artan maliyet baskisi nedeniyle tersi bir
UsD 10,73 -3,79 28,57 22,63 durum s6z konusudur. Gugli operasyonel performansin
strmesi ile birlikte faaliyet giderlerindeki artisin cirodaki

Hisse Perf (XU100'e gdre) 872 -12,79 11,19  -18,89 artisin gérece altinda kalmasi yillik bazda net faaliyet kari

(NFK) ve esas faaliyet karinda (EFK) sirasiyla %115,

%7157 ylkselisler ile sonuglanmistir. Ceyreklik bazda ise
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati
86

e esas faaliyetlerden diger net gelirlerdeki (kur farki gideri)

INDES 4, 2,21 2,87 0,10 azalls EFK Uzerinde baski yaratmistir. Sirket 1G22
doneminde bir dnceki yilin ayni dénemine goére %110
XBLSM 27,28 4,09 19,43 0,99 artisla 174,88mn TL FAVOK elde etmistir. (Piyasa
XU100 6,90 1,39 6,00 1,03 beklentisi: 1'50'mn TL)' Ka"rI|I|k'oranIa|;|n| |ncglg'd|g|m|zde';
yillik bazda istikrarli bir ytkselis oldugunu gériayoruz. Bir
Ozet Gelir ongekl geyrege gore ise rnahyet baskisi ve kur .farkl' ngt
Tablosu (mn gelirlerindeki azalis marjlari sinirh negatif etkilemistir.
TL 1C22  4C21 % Ded. 1C22 1C21 % Ded. Sirketin ilgili donemde hazir degerleri 1,91mlir TL, net
Net Satislar 5168  4.022 28 5.168 2.871 80 ngklt pozisyonu ise 705,24mn TL seviyesine yukselmlstlr.
Sirketin likidite oranlari gugla pozisyonlarini
il RS S 2 GRS 72 siirdiirmektedir. Kur riskine karsi bilango disi yéntemler
Briit satis kar 220 195 13 220 114 93 uygulayan sirketin YP net varlik pozisyonu 1,02mlr TL'dir.
Faaliyet Hisse fiyati bilisim sektori ortalamalar ile
gfaer:';rl' Y 49 50 35 45 karsilastirildiginda sektore gére oldukca iskontolu
Gelir/Gider 29 125 a.d. 29 -5 a.d. fiygtlanmaktaglr. 1G22 finansallarini  genel olarak
Esas Faaliyet degerlendirdigimizde; bir 6nceki yilin ayni donemine gore
Kari 179 303 41 179 82 117 glicli  operasyonel performansa karsin, finansman
FAVOK 175 151 16 175 83 110 giderlerindeki artisin sinirli baskisi geyreklik bazda ise
Ana Ortaklik artan maliyetler ve kur farki net gelirlerindeki azalisin
NEELGT? Sle 220 mOIN D 2 ) karlilik Uzerinde yarattigi baskiya karsin beklenti Gsti
ciro, FAVOK ve net kari pozitif dederlendiriyoruz. Hisse
Fark Fark fiyati Gizerinde kisa/orta vadede olumlu etki yaratacagini
Oranlar (% 1G22 4C21 Puan 1G22 1G21 Puan o, _m
disindyoruz.
Brit kar Mariji 4,3 4,9 -0,6 4,3 4,0 0,3
EFK Marji 3,5 7,5 -4,1 3,5 2,9 0,6
FAVOK Mariji 3,4 3,8 -0,4 3,4 2,9 0,5
Net Kar Marji 2,0 6,6 -4,6 2,0 1,9 0,1

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2 Direng-3

INDES 9,80 9,11 8,88 8,60 9,82 H 10,14 H

Hisse yukselen trend etkisinde fiyatlanmaktadir. Hacim gostergesi son glinlerde ortalama 7mn lot
seviyesinde olup kisa vadeli indikatorler negatif konumda bulunmaktadir. Geri gekilmelerde 22 glnlik AO
(turuncu) 9,11 ve 50 ginlik AO (mavi) desteklerini takip etmekteyiz. Sonraki énemli seviye olarak 23 Aralik
2021 tarihinden baslayan ylkselen trend destegi (8,60) izlenebilir. Yukar yonlli hareketlerde Ocak 2022
zirvesi (9,82) ve tim zamanlarin ytksedini (10,14) 6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER
Hisse 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik RSI Momentum Stochastic MACD
AO AO AO AO
INDES 9,56 9,11 8,88 8,13 56,71 105,79 - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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