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Sektor Perakende Ticaret
Fiyat (Son Kapanis) 82,50
Son 1 Yil En Yiksek 90,10
Son 1 Yil En Dustk 58,19
Piyasa Dedgeri mn TL 50.094
Fiili Dolasim % 67,80
Yilbasina Son
Performans % 1 Ayhk 3 Aylik Gore iyl
TL -0,96 14,19 34,58 35,61
usD -2,08 4,36 17,24 -24,39
Hisse Perf (XU100'e gdre) -3,87 -5,40 1,39 -20,73
Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Satis
BIMAS 13,96 5,62 7,61 0,69
Perakende Satis 17,54 6,58 5,55 0,47
XU100 6,90 1,39 6,00 1,03
Ozet Gelir
Tablosu (mn
TL)
Net Satiglar 27.267 20.405 34 27.267 15.502 76
SMM 22.211 16.350 36 22.211 12.648 76
Brit satis
kari 5.056 4.055 25 5.056 2.853 77
Faaliyet
Giderleri 3.328 2.423 37 3.328 1.937 72
Finansal
Gelir/Gider -214 -33 a.d. -214 -178 a.d.
Esas Faaliyet
Kari 1.803 981 84 1.803 948 90
FAVOK 2.284 2.131 7 2.284 1.324 73
Ana Ortakhk
Net Kar 1.342 639 110 1.342 685 96
Fark Fark
Oranlar 1G22 4G21 | (Puan) 1G22 1G21 (Puan)
Brit kar Marji 18,5 19,9 -1,3 18,5 18,4 0,1
EFK Mariji 6,6 4,8 1,8 6,6 6,1 0,5
FAVOK Mariji 8,4 10,4 -2,1 8,4 8,5 -0,2
Net Kar Marji 4,9 3,1 1,8 4,9 4,4 0,5
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1G22 FINANSAL ANALiz

Sirket’in 1G22 dénemi ana ortaklik net kari geyreksel %110,
yillik %96 artis ile 1,34mlir TL seviyesinde gercgeklesti. Piyasa
beklentisi net karin 1,22miIr TL olarak agiklanmasi
yonindeydi. Net kardaki artisin temel nedeni beklentilerin
(25,55mir TL) Uzerinde gerceklesen hésilattan
kaynaklanmaktadir. Cari donemde hasilat, ceyreksel %34,
yillik %76 artarak 27,27mlr TL'ye yikseldi. Hem geyreksel
hem de yillik bazda maliyetler héasilata paralel bir sekilde
artarak 22,21mir TL'ye ulasti. Maliyetlerdeki artisin dnemli
kismi  dénem igi alimlardan kaynaklanmaktadir. 1G22
déneminde brut satis kari 5,06mlr TL oldu. Faaliyet giderleri;
personel giderlerindeki maas ve Ucretlerin artisi 6nctliginde,
yillik %72 artarak 3,33mir TL'ye yiikseldi. Onceki geyreksel
doénemde Rekabet Kurumu cezasi karsilik giderinin etkisiyle
650mn TL dederinde esas faaliyetlerden diger net gider
meydana gelmisti. Tek seferlik bu ceza giderinin 1G22
déneminde olmamasi, hurda satislari ve komisyon-promosyon
gelirlerinin ylUkselmesine bagli olarak 74,9mn TL'lik esas
faaliyetlerden diger net gelir olustu. Bbylece esas faaliyet kari
(EFK) ceyreksel %84, yillik %90 artarak 1,8mir TL oldu.
Sirket, piyasa beklentilerine paralel olarak 2,28mlir TL
dederinde FAVOK retti. Finansman net giderleri, kiralama
yUkUmltliglinden kaynakl giderlerin ve kambiyo zararlarinin
artisindan dolayi yilik bazda 178,3mn TL'den 214,5mn TlL'ye
yukseldi. Operasyonel kar marjlar yillik bazda bir miktar
iyilesme kaydetmistir. Finansman gelir/gider dengesindeki
negatif seyir karlilik Gzerinde glgla bir baski olusturmamistir.
Bilango kalemleri geyreksel bazda incelediginde nakit ve nakit
benzerlerinin TL ve USD cinsi katihm hesabindaki artisin
etkisiyle 1,5mir  TL'den 1,99mIr  TL'ye  vyikseldigi
gorilmektedir. Buna karsin TL cinsi kira sertifikalarindan
olusan kisa vadeli finansal yatirimlardaki diistisiin etkisiyle net
bor¢ pozisyonu 5,15mlIr TL'den 6,5mir TL'ye ylikselmistir.
Sirket’in yabanci para net varlik pozisyonu USD cinsi parasal
finansal varliklarindaki azalmaya bagh olarak ceyreksel bazda
438mn TlL'den -69,8mn TL'ye gerilemistir. Sirket'in 1G22
dénemi finansallarini; operasyonel iyilesmenin marjlara
yansimasi ve likidite oranlarindaki stabil seyrin siirmesini g6z
oniinde bulundurarak pozitif olarak yorumluyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1

Direng-2 H Direng-3 H

BIMAS 82,50 84,00 81,30 78,50 86,20 H 90,10 H H

Hisse kisa vadeli yatay kanal (81,30-90,10) icerisinde fiyatlanmaktadir. Teknik agidan kisa vadeli direng
olarak 86,20 seviyesi takip edilebilir. Bu direncin hacim destekli gegilmesi durumunda tim zamanlarin
zirvesi (90,10) yeniden glindeme gelebilir. Geri gekilmelerde kisa vadeli yonde takip ettigimiz 5 gunlik AO
(84,00) destedini izlemekteyiz. Sonraki 6nemli seviye olarak kisa vadeli yatay kanal destedi (81,30) takip
edilebilir. Ozetle; kisa vadede 81,30-86,20 disindaki kapanislarin teknik yénde belirleyici olabilecegini
tahmin etmekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Giinliik 22 Giinliik 50 Giinliik R .
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60
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Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcanerlsmerkezi No:17 K:1 Altieyltl/ Balikesir
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinrm danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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