,,%‘ PIRAMIT

MENKUL KIYMETLER A.$

www.piramitmenkul.com.tr

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. 10.05.2022

PNSUT

1G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Gida & Igecek R
Sirket’in 1G22 dénemi net kan yilhk %148 artarak 80,9mn

Fiyat (Son Kapanis) 27,80 TL'ye yikseldi. Net kar onceki geyrede gére %9 distl. Cari
dénemde hasilat; yillik %87, ceyreksel %29 artarak 1,04mlr

Son 1 Yil En Yuksek 29,30 TL oldu. Brit satis gelirleri icerisinde yurt ici mamul satiglari
Son 1 Yil En Distk 14,69 %73 artarak 1,15mir ve yurt disi satislar %165 artis ile
171,1mn TL'ye yukseldi. Ayrica tonaj bazinda satislar énceki
Piyasa Degeri mn TL 1.250 yiin _ayni dénemine %2 artarak 78.750 ton olarak
gergeklesmistir. Satislarin maliyeti yillik %82 ve ceyreksel
Fiili Dolasim % 38,12 %27 artarak 858,3mn TL oldu. Maliyet artisinin oransal
Vilb S olarak hasilatin altinda olmasi brit satis karina olumlu

libasina on (1 A o)
Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore iyl yaPSImls..OIUP pru.t SR Kan YI||_Ik /01.12 ERETELS 17.8’9mn.
- TL'ye yukselmistir. Faaliyet giderleri, reklam giderleri
TL 26,79 51,30 66,87 48,91 onculugunde 6nceki yilin ayni dénemine gére %50 artarak
90mn TL oldu. FAVOK 1C22’de yillik %187 artarak 110,2mn
usb 25,35 38,28 45,36 -16,98 TL'ye ylkseldi. Kér marjlarinda operasyonel performanstaki
) o ) artisin etkisiyle 6nceki yilin ayni dénemine gore iyilesme
Hisse Perf (XU100e gore) 23,07 25,35 25,72 12,96 gorulmektedir. Net kar marji 1,9 puan artarak %7,8 olurken
esas faaliyet kdr marji 3,2 puan artarak %8,2'ye ve FAVOK
; marji 3,7 puan artis ile %10,6'ya ylkselmistir. Bilanco
Capaniar 1S D RIeT A A ee b kalemlerini _ceyreksel bazda incelendidinde nakit ve nakit
PNSUT 7,55 0,63 8,19 0,60 benzerlerinin _40,3mn__TlL'den 4,75mn__TL'yve geriledidi
gérilmektedir. Net bor¢ pozisyonu bir &nceki ceyrek
XGIDA 21,16 1,80 6,52 1,04 472,1mn TL iken artan kisa vadeli banka kredilerinin etkisi
SR 6,90 1,39 6,00 1,03 ile cari ddnemde 637,2mn TL'ye ylkseldi. Bu durumun etkisi

ile halihazirda yiksek seyreden kisa vadeli borg/toplam borg
rasyosu 4 puan artarak %82've yikselmistir. Sirket’in 1G22
donemi yabanci para net varlik pozisyonu 6nceki ceyrede
kiyasla hem doéviz yakimluliklerindeki azalma hem de déviz
Net Satiglar 1.037 806 29 1.037 556 87 varliklarindaki artistan kaynakh olarak 216,5mn TL'den
388,6mn TL'ye yukselmistir. Piyasa garpanlarini

Ozet Gelir

SMM 858 677 27 858 472 82 o s A .
degerlendirdigimizde, sektoér ortalamalarina kiyasla iskontolu

Brut satis kari 179 129 39 179 84 112 fiyatlandigini gormekteyiz. 1G22 finansallarinin bitlnine

=l Gt 90 70 29 90 60 50 baktigimizda; opiarasyon_t_-:-l perfor_manstakl artisin bilangoya

Finansal olumlu vyansidigini  gérmekteyiz. Buna karsin  borg

Gelir/Gider -33 -74 a.d. -33 -22 a.d. kompozisyonu igerisinde kisa vadeli borg/toplam borg

Esas Faaliyet oraninin ylksek seyretmesi ve likidite pozisyonundaki zayif

Kari 118 147 -20 118 45 159 B ; ; ! P
gérinum dikkat cekmektedir. 1G22 finansallarini sinirli pozitif

FAVOK 110 79 39 110 38 187 olarak dederlendirmekteyiz.

Ana Ortaklik Net

Kar 81 89 -9 81 33 148

Fark Fark

Oranlar (% 1C22 4Cc21 Puan 1G22 1C21 Puan

Briit kar Marji 17,2 16,0 1,3 17,2 15,2 2,1

EFK Marji 11,3 18,3 -6,9 11,3 8,2 3,2

FAVOK Mariji 10,6 9,9 0,8 10,6 6,9 3,7

Net Kar Mariji 7,8 11,0 -3,2 7,8 5,9 1,9

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2

PNSUT 27,80 26,14 25,10 24,04 29,30 H H

Kisa vadede ylkselen kanal igerisinde hareket eden hissede kanal direncinin kirilmasi ile sert alimlar
go6rilmuis ve tim zamanlarin en yuksedi (29,30) test edilmistir. Teknik acidan kisa vadede gecmiste zirve
konumunda test edilen 27,26 seviyesini takip etmekteyiz. Bu seviyenin altinda kalici olunmasi durumunda
26,14 destedine geri gekilme gorulebilir. Sonraki 6nemli seviye olarak kisa vadeli yonde takip ettigimiz 22
gunlik AO (mavi) 25,10 izlenebilir. Yukari yo6nld hareketlerde tarihi zirve seviyesini (29,30)
6nemsemekteyiz.

INDIKATORLER

Hisse “ 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum HStochastic MACD

PNSUT H 27,38 25,10 23,38 19,38 69,65 93,26 H - +
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




/.,%A PIRAMIT

MENKUL KIYMETLERA.$

www.piramitmenkul.com.tr

PINAR SUT MAMULLERI SANAYII A.S. 10.05.2022

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

GlUmussuyu Mah. Inéni Cad. Isik Apt. No:53 Kat:5 Daire 9-10 Taksim/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

Balikesir Irtibat Biirosu
Altieylll Mah. Kegeci sok. Ozcaner Ismerkezi No:17 K:1 Altieylul/ Balikesir
Tel: 0266 280 15 00 Faks: 0266 245 23 34

Ferdi Ugur Tagkinlar
Arastirma Miidiiri
02123953227
ugur.tackinlar@piramitmenkul.com.tr

Arif Tekin Segmen
Arastirma Uzmani
02123953213
arif.segmen@piramitmenkul.com.tr

Ahmet Okmen
Arastirma Uzmani
02123953251
ahmet.okmen@piramitmenkul.com.tr

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti; arac kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goérislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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