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Sektor Dayanikh Tuketim
Sirket 1G22 doneminde yillik %57 artisla 351,1mn TL ana
Fiyat (Son Kapanis) 35,98 ortaklik net kar acikladi. Cari dénemde hasilat; ceyreksel
N 40.50 %19, yilhk bazda %61 artarak 884mn TL oldu. Hasilattaki
! ylikselisin tamamina yakini beseri ilag satis gelirlerindeki
Son 1 Yil En Diistik 21,40 artistan  kaynaklanmaktadir. Satiglar adet bazinda
incelendiginde, sirketin en blylk satis kalemi olan IQVIA
Piyasa Degeri mn TL 7.197 (Serbest Piyasa + Hastane) kutu bazl satisi 1G22 déneminde
Fiili Dolasim % L yillik %7,5 artarak 33,2 milyon adet olmustur. Ciro bazinda
t IQVIA satis geliri ise 1C21 dénemine gére %50,5 biylimeyle
599mn TL oldu. Net satislarin ciro bazinda artarken adet
erfarmans o i - Aviik YllbaGséan 153':' bazinda da artmasi olumludur. Maliyetler, 1G22 déneminde
| bir 6nceki yilin ayni dénemine gére %65 artmis olup
TL 13,97 15,28 25,79 14,76 ceyreklik bazda ise %39 artarak 408,4mn TL olmustur.
Maliyetlerdeki artisin 6nemli kismini direk ilk madde ve
usb 10,63 -4,49 -5,23 -32,91 malzeme gideri olusturmaktadir; genel Uretim giderlerinde
Hisse Perf (XUL00'e gore) 10,63 4,49 5,23 32,01 de dlkkaEe deger__ yul_<seI|§ oImustur.__ Maliyet aArtlsmln oransal
olarak hasilatin lGzerinde olmasi brit satis karini baskilamis
olup brit satis kar yillk %58 artarak 475,6mn TL oldu.
, Faaliyet giderleri pazarlama giderleri 6ncliliginde O6nceki
Carpaniar A SR EERD L DD yilin ayni dénemine gére %109’luk artis ile 221,6mn TL oldu.
DEVA 5,54 2,33 8,19 2,95 Cari dénemde net faaliyet karindaki gerileme operasyonel
performansta dlsis oldudunun sinyalini vermektedir. Esas
Tlag & Saglik Sektora 9,43 2,21 8,94 1,03 faaliyetlerden diger gelirler/giderler, kur farki gelirlerinden
kaynakh olarak 1C21 déneminde 45,2mn TL iken cari

XU100 6,92 1,39 6,05 1,04

donemde 115mn TL'ye vyikselerek esas faaliyet kérina
olumlu yansimistir. Esas faaliyet karn vyillik %54 artmasina
karsin geyreklik bazda %47 disls ile 369mn TL oldu. Sirket
1G22 déneminde 272,8mn TLIlik FAVOK elde etmistir.

Ozet Gelir

Net Satiglar 884 741 19 884 548 61 Finansal gelir/gider dengesinin énemli kismini banka kredileri
SMM 408 293 39 408 248 65 faiz gider_leri_(39,7mn TL) olust.urmaktadlr; tﬂrgv fina"ns__al
arag gelirlerinde 19,5mn TLlik dikkate deger disls
Brat satis kari 476 448 6 476 300 58 yasanmakta olup dénem net kari sinirli baskilanmistir. 1G22
e e 222 188 18 599 106 109 d(‘jngmi kérlll_|k oranlan!'n incgledidimizqe c;evreklik bazda
e maliyetlerdeki artisin cirodaki artisin Uzerinde kalmasina
Gelir/Gider -82 -69 a.d. -82 -25 a.d. bagdli olarak sert dusis goézlenirken yillik bazda diists sinirli
Esas Faaliyet kalmistir. Cari donemde net kar marji %40, esas faaliyet kar
Kar 369 696 47 369 22 = marji %42, FAVOK marjl ise %31 olmustur. Sirketin nakit ve
FAVOK 273 284 -4 273 209 31 nakit benzerleri 6nceki ceyrege gore yaklasik 94,5mn TL
Ana Ortaklik Net artarak 1,4mlir TL olmustur. Net borg pozisyonu TL bazli kisa
Kar 351 628 -44 351 223 57 vadeli banka kredilerinin etkisiyle 237,5mn TL artarak
660,7mn TL olmustur. Yabanci para net varlik pozisyonu
Fark Fark belirgin artisla 1,7mir TL'ye ylkselerek gugli goériinimunu
Oranlar (% Lrzz =zl (Cuen Moz Repn, (UEW korumaktadir. 1C22 dénemi finansallarinin _ bitiiniine
Briit k&r Marji 53,8 60,5 -6,7 53,8 54,8  -1,0 baktigimizda; marjlardaki gerilemeye karsin ortalamalarin
oldukca Uzerinde seyretmesi ve quclii ddviz pozisyonuna
EFK Marji 41,7 93,9 -52,1 41,7 43,7  -1,9 dikkat cekmekteyiz. Ancak maliyet artisinin hésilati asmasi,
; . faaliyet giderlerinin karliidi baskilamasi ve genel itibariyla
AL ) 2 75 30,9 80 72 operasyonel _performansin __gerilemesi _sebebiyle sirket
Net Kar Marji 39,7 84,7  -45,0 39,7 40,7 -1,0 finansallarini sinirll negatif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNiIK ANALiz

Direng-3

Hisse Kapanis Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 Direng-2

DEVA 35,98 34,66 34,40 33,08 36,51 40,50 H

Yukari y6nli ana trendi takip eden hisse, kisa vadede takip ettigimiz 22 gunlik AO (yesil) 36,53 altinda
fiyatlanmaktadir. Teknik agidan 22 ginlik AO (36,53) altina yerlesme olmasi durumunda gegmiste destek
konumunda test edilen 34,66-34,40 seviyelerine geri gekilme gorilebilir. Sonraki énemli seviye olarak yatay
trend destedi (33,08) izlenebilir. Yukar yonllu hareketlerde Aralik 2021 zirvesini (36,51) takip etmekteyiz. Bu
seviyenin Uzerinde tutunmasi durumunda tarihi zirve seviyesi (40,50) hedefe girebilir. Hacim indikatéri lot
bazinda son glinlere kiyasla ylksek seyrederken kisa vadeli teknik gostergeler negatif konumda
bulunmaktadir.

INDIKATORLER

Hisse 5 Gilinliikk 22 Giinliik 50 Giinliik 200 Giinliik AO RSI Momentum Stochastic MACD

DEVA 37,98 36,53 33,92 27,48 53,37 92,54 -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatinrm danismanhgi hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri,
mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatirim danismanhgi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve

tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gortsler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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