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UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 

alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

  ALGYO 

Sektör  GYO 

Fiyat (Son Kapanış) 37,58 

Son 1 Yıl En Yüksek 41,04 

Son 1 Yıl En Düşük 18,55 

Piyasa Değeri mn TL 2.420 

Fiili Dolaşım % 48,76 

 

Performans % 1 Aylık 3 Aylık 

Yılbaşına 

Göre 

Son  

1 Yıl 

TL 3,28 21,59 19,16 70,93 

USD 2,34 11,12 4,26 -3,88 

Hisse Perf  (XU100'e göre) -2,70 -3,87 -9,97 -0,74 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Çarpanlar F/K PD/DD FD/FAVÖK FD/Satış 

ALGYO 1,95 0,80 15,62 14,49 

XGMYO 4,96 1,34 16,56 5,31 

XU100 7,20 1,42 6,28 1,08 

Özet Gelir 

Tablosu (mn 

TL) 1Ç22 4Ç21 

% 

Değ. 1Ç22 1Ç21 % Değ. 

Net Satışlar 12 45 -73 12 7 61 

MM 1 0 138 1 0 161 

Brüt satış karı 11 44 -75 11 7 56 
Faaliyet 

Giderleri 3 1 135 3 1 223 

Finansal 

Gelir/Gider -0 -0 a.d. -0 -1 a.d. 

Esas Faaliyet 

Karı 82 1.014 -92 82 106 -22 

FAVÖK 8 43 -82 8 6 27 
Ana Ortaklık 

Net Kâr  83 1.018 -92 83 105 -21 

1Ç22 FİNANSAL ANALİZ 
 

Şirket’in 1Ç22 dönemi net kârı yıllık %21 azalarak 

83mn TL’ye geriledi. Satış gelirinin tamamı kira 

gelirlerinden kaynaklanırken geçen yılın aynı 

dönemine göre %61 artarak 12,1mn TL olmuştur. 

Maliyetlerde düşük seyrin devam ettiği 

görülmektedir. Net kârdaki gerileme temel olarak 

esas faaliyetlerden diğer net gelirlerdeki düşüşten 

kaynaklanmakta olup söz konusu düşüşte kambiyo 

kârlarındaki gerilemenin etkili olduğu 

görülmektedir. Ayrıca önceki çeyrekte gerçeğe 

uygun değer değişikliğinden kaynaklanan pozitif 

fark cari dönem kârlılığının görece düşük 

kalmasında etkili olmuştur. Bilançonun varlık 

tarafını incelediğimizde nakit ve nakit benzerlerinin 

önceki çeyreğe kısayla 124,1mn TL’den 160,7mn 

TL’ye yükseldiğini görmekteyiz. Likidite oranları 

makul seviyelerin üzerinde bulunmaktadır. Şirketin 

döviz pozisyonu 1Ç22’de çeyreksel bazda 760,1mn 

TL’den 732,6mn TL’ye gerilemiştir. Şirketin dönen 

varlıklarının çoğunluğunun döviz cinsi olması, ayrıca 

net borcunun bulunmaması pozitif olmakla birlikte 

yüksek likidite atıl fonların olabileceği ve nakdin 

verimli yönetilmediğinin sinyalini vermektedir. 

Defter değerinin altında işlem gören şirketin piyasa 

çarpanlarını değerlendirdiğimizde, sektör 

ortalamalarına kıyasla iskontolu fiyatlandığını 

görmekteyiz. 1Ç22 finansallarını sınırlı negatif 

olarak değerlendirmekteyiz. 



“ 

PİRAMİT MENKUL KIYMETLER 

www.piramitmenkul.com.tr 

09.05.2022  ALARKO GAYRİMENKUL YATIRIM ORTAKLIĞI A.Ş. 
 

UYARI: Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti; aracı kurumlar, portföy 
yönetim şirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile müşteri arasında imzalanacak yatırım danışmanlığı sözleşmesi çerçevesinde sunulmaktadır. Burada yer 

alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanların kişisel görüşlerine dayanmaktadır. Bu görüşler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun 
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. 

 

 

 

 

  TEKNİK ANALİZ 

 

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnç-1 Direnç-2 Direnç-3 

ALGYO 37,58 35,98 34,68 33,06 38,20 39,40 41,04 

 

Hisse kısa vadeli yönde takip ettiğimiz ağırlıklı ortalamaların altında fiyatlanmakta olup kısa vadeli teknik 
göstergeler negatif konumda seyretmektedir. Teknik açıdan geri çekilmelerde geçmişte destek konumunda 
test edilen 35,98 seviyesini önemsemekteyiz. Sonraki önemli seviyeler olarak 34,68-33,06 destekleri 

izlenebilir. Güçlenme hareketinin tekrar görülebilmesi için 38,20 direncinin üzerine yerleşme olması 
gerektiğimi düşünmekteyiz. Bu durumda 39,40 seviyesi ara direnç olmak üzere tüm zamanların zirvesi 
(41,04) yeniden gündeme gelebilir. 
 

  İNDİKATÖRLER 

 

Hisse 
5 Günlük 

AO 
22 Günlük 

AO 
50 Günlük 

AO 
200 Günlük 

AO 
RSI Momentum Stochastic MACD 

ALGYO 37,04 37,44 36,20 30,74 48,00 90,97 - - 
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