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09.05.2022 Pazartesi

GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? Kiresel piyasalarda merkez bankalarinin kararlariyla galkantili
gegen haftanin ardindan Asya hisseleri yeni haftaya disusle basladi. Japonya endeksleri
bolgedeki kayiplara oncllik etmekte; Nikkei225 Endeksi 2,40, Topix Endeksi 1,75
ekside seyretmektedir. Cin ana kara endekslerinde bugiin gelen dis ticaret verilerinin
ardindan saticili bir seyir hakim. Ihracatin dolar bazinda yillik %3,9 ile 2020’den beri en
yavas artisini kaydetmesi buylk sehirleri ve ylz milyonlarca nifusu etkileyen karatina
O6nlemlerinin ekonomik boyutunu yansitiyor. Hong Kong’da piyasalar tatil nedeniyle
kapali. Bugln veri takviminde Euro Bélgesi'nde Sentix yatinmci glveni takip edilecek.
Yurt iginde Istanbul Sanayi Odasi’'nin (ISO) nisan ayi Ihracat Iklimi Endeksi izlenecek.
Endeks subatta son alti ayin en gigliu iyilesmesiyle 55,2 puana ylkselmesinin ardindan
martta 53,9 puana gerilemisti. Kilresel piyasalardan pozitif ayrismaya devam eden
Borsa Istanbul’'da kisa vadede temkinli iyimserligimizi korumaktayiz.

Piyasalarda Cuma Giinii Ne Oldu? Avrupa hisse endeksleri haftanin son islem
gliniinde %1'i asan disusle negatif bir goriinim sergiledi. DAX Endeksi %1,64, FTSE
100 Endeksi %1,54 ve CAC 40 Endeksi %1,73 dusti. EUR/USD paritesi 1,05
seviyesinde stabil kaldi. Dolar Endeksi (DXY) 103,6 puanda yatay alicilh bir seyir izledi.
ABD hisse endeksleri Nasdaq Bilesik Endeksi’'nin %1,40’lik diislisini takip etti. S&P 500
Endeksi %0,57 ve Dow Jones Endeksi %0,30 disti. ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi
4,2bp artarak %3,14 dizeyine ylkseldi. ABD’de nisan ayina iliskin tarim disi istihdam
verisi 380 binde bulunan beklentileri asarak 428 bin kisilik artisa ulasti. Ulkede issizlik
orani %3,6 olurken ortalama saatlik Ucretler yillik bazda %5,5 artti. Brent petrol
%1,5'in Gzerinde artarak varil bagina 112USD’ye ulasti. Ons altin ise %0,33 deder
kazanarak 1.883USD’ye yukseldi.

BIST100 Endeksi cuma giiniini kiiresel hisse endekslerine kiyasla sinirli kayiplarla
tamamladi. Gosterge endeks %0,31 dlserek 2.458,72 puana geriledi. Kur tarafinda
%0,5'in tUzerinde paralel artislar kaydedildi. Gram altin 8 TL'lik deder kazanci ile 905 TL
seviyesine ylkseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi’'nin (TCMB) nisan ay! enflasyon
dederlendirmesinde enerji  enflasyonunun, dodalgaz ve sebeke suyu gibi
yonetilen/yonlendirilen kalemlerdeki gelismeler 6nclliginde o6nemli Olglide artis

kaydettigi belirtildi. Nisan ayina iliskin TUFE bazli reel efektif déviz kuru 3,26 puan
artarak 57,05 seviyesine ylkseldi.

Donem Beklenti Onceki
Tirkiye 10:00 ISO Tirkiye ihr. iklimi End. Nis 53,9
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirnmcr Glven End. May -20,8 -18
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Nis 120,56
ABD 18:00 New York Fed Tuk. Enf. Bek. Nis 6,60%
Tirkiye AEFES 1G22 1G22 -182Mn  295,2Mn
Turkiye AKSA 1G22 1G22 504Mn  133,3Mn
Tirkiye ALARK 1G22 1622 960Mn  43,1Mn
Turkiye BIMAS 1G22 1G22 1,22MIr  684,6Mn
Tirkiye ENKAI 1G22 1G22 2,05MIr  1,14MIr
Tirkiye KCHOL 1G22 1¢22 6,6MIr  2,11MIr
Trkiye KORDS 1G22 1622 437Mn  132Mn
Trkiye MGROS 1G22 1G22 27Mn  209,5Mn
Tirkiye SOKM 1G22 1¢22 181Mn  83,9Mn
Trkiye ISCTR 1G22 1622 8,12MIr  1,85MIr

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Temettii Odemeleri

oy | cratmons, | watnene, | Srocemer | sroeosgums
(%) (TL) (TL) (Bin TL)

AKCNS 9.05.2022 2,32 0,4800 0,4320 91.895

NTGAZ 9.05.2022 3,96 0,3111 0,2800 35.778 143

PSDTC 9.05.2022 7,30 2,1046 1,8941 15.626 91

Acgiklanacak Bilancolar

1C22 Net Satis 1C22 Net Kar 1C21 Net Kar (mn
BIST KODU m Beklentisi (mnTL) | Beklentisi(mmnTL) | = TL) |

AEFES Anadolu Efes 12.604 -182

AKSA Aksa Akrilik 3.849 504 133
ALARK Alarko Holding - 960 43
BIMAS Bim Madazalari 25.545 1.222 685
ENKAI Enka ingaat 12.722 2.050 1.142
KCHOL Kog Holding - 6.598 2.113
KORDS Kordsa Teknik Tekstil 4.005 437 132
MGROS Migros Ticaret 11.918 27 210
SOKM Sok Marketler A.S. 10.113 181 84
ISCTR Tirkiye Is Bankasi - 8.122 1.854

Sirket Haberleri

> Alarko GYO (ALGYO,Sinirh Negatif): (KAP) Sirket’in 1G22 donemi net kéar yillik %21 azalarak
83mn TL'ye geriledi. Esas faaliyetlerden diger net gelirlerde gerceklesen disls net kardaki
gerilemeyi agiklamaktadir. Hasilattaki ylkselis ise karlilgi bir miktar desteklemektedir.

> Coca-Cola Icecek (CCOLA,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 dénemi ana ortaklik net kar yillik %56
artarak 630mn TL'ye ylkseldi. Piyasa beklentisi net karin 607mn TL olmasi yonlindeydi. Hasilatta
kaydedilen yikselis beklentilerin Gizerinde gerceklesen net karin temel nedeni konumundadir. Cari
doénemde olusan finansman net giderleri karlilig1 baskilamaktadir.

> Deva Holding (DEVA,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 dénemi net kan yillik %57 artarak 351,1mn
TL'ye ylkseldi. Cari donem hasilati ve esas faaliyetlerden diger net gelirlerinde gergeklesen yukselis
net kardaki artisi agiklamaktadir. Finansman net giderlerindeki ylkselis ise kéarliligi baskilamaktadir.

> Ege Giibre (EGGUB,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1C22 dénemi net kari yillik %7 artarak 41,9mn TL'ye
ulasti. Hasllatta kaydedilen yulkselis net kara olumlu yansirken esas faaliyetlerden dider net
giderlerdeki yikselis ve finansman net gideri olusmasi karlihdi baskilamaktadir.

» Garanti Bankasi (GARAN): (KAP) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ("BBVA") Garanti BBVA
paylari icin gerceklestirdigi gonulli pay alim slrecine iliskin 06.05.2022 tarihinde 81 yatirmcidan
pay basina 15,00 TL fiyat ile 71,53mn adet pay alimi gerceklestirdi. Sirecin basindan bu yana 803
yatinmcidan pay basina 15,00 TL fiyat ile 559,15mn adet pay alimi gergeklesti. Gonulli pay alim
teklifi stireci 18.05.2022 tarihinde sona erecek.

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Lider Filo (LIDER,Pozitif): (KAP) Sirket, 01.04.2022-30.04.2022 tarihleri arasinda 199 adet arag
satin almis olup, toplam alim tutarn KDV harigc 74,58mn TL'dir. Boylelikle; 2022 vyilinda
yapilan toplam arac yatirmi 412 adet olarak gergeklesmis ve toplam yatirm tutan KDV harig
158,78mn TL'na ulagsmistir.

> YEO Teknoloji (YEOTK,Pozitif): (KAP) Sirket ile Azerbaycan'da petrol ve gaz sektériinde faaliyet
gbsteren bir mdusterisi arasinda 06.05.2022 tarihinde proses otomasyonu sistemi kurulmasi
amaciyla s6zlesme bedeli 1,37mn USD olan sézlesme imzalanmistir.

> Zorlu Enerji (ZOREN,Pozitif): (KAP) Sirket, 1C22 déneminde 86,4mn TL dederinde ana ortaklik
net kari agikladi. Bir 6nceki yihin ayni déneminde 21,4mn TL'lik zarar gergeklesmisti. Piyasa
beklentisi cari donemde 51mn TL dederinde zarar gerceklesmesi yonundeydi. Hasilat ve esas
faaliyetlerden diger net gelirlerde gergeklesen ylkselis cari donemde elde edilen net Kkari
aciklamaktadir.

Ekonomi Haberleri

» Cin'in ddviz rezervlerinde 5 yilin en sert diislisii. Cin'in doviz rezervleri Nisan ayinda 68mlr
USD duisisle 3,12tin USD’ye geriledi. Boylelikle lGlkede 5 yilin en hizli rezerv kaybi yasandi.
(Bloomberg HT)

> Cin Merkez Bankasi'nin destek mesajlan siiriiyor. Cin Merkez Bankasi Baskan Yardimcisi Chen
Yulu reel ekonomi icin Cin Merkez Bankasi'nin desteklerini artiracagini belirtti. (Bloomberg HT)

» FED/Kashkari: Tedarik zincirindeki bozulma resesyona neden olabilir. Minneapolis FED
Baskani Neel Kashkari, tedarik zincirinde yasanan sorunlarin diizelmemesi durumunda ABD Merkez
Bankasi’'nin (FED) resesyon riskiyle karsi karsiya kalacagini séyledi. (Bloomberg HT)

> Borrell: Rusya'dan petrol aliminin durdurulmasi iizerinde calisiyoruz. AB Dis iliskiler ve
Guvenlik Politikasi Yuksek Temsilcisi Josep Borrell, Rusya'ya ydnelik yeni yaptirnm paketine iliskin
yaptigi aciklamada, "Rusya'dan petrol ithalatini durdurmaya yonelik tim Avrupa llkeleri arasinda
bir anlasma olmasi igin galisiyoruz." dedi. (Bloomberg HT)

» ABD'de tarim disi istihdam Nisan'da beklentiyi asti. ABD'de Nisan ayinda tarim disi istihdam
428 bin artti. Ekonomistlerin beklentisi Nisan'da tarim disi istihdam artisinin 380 bin olmasi
yoéniindeydi. Ulkede issizlik orani Nisan'da %3,6 olarak kaydedildi. Ortalama saatlik Ucretler bir
onceki aya gore %0,3; bir dnceki yilin ayni ddnemine gore ise %5,5 artti. Beklenti ortalama saatlik
ticretlerde aylik %0,4, yillilk %5,5 artis olmasi yénindeydi. Issizlik oraninin da %3,6'dan %3,5’e
gerilemesi tahmin ediliyordu. Verilere gbére &zel sektdrde istihdam artisi 406 bin oldu. Imalatta
istihdam artisi da 55 bin olarak kaydedildi. (Bloomberg HT)

» Reel efektif doviz kuru yiikseldi. Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) verilerine gore
reel efektif déviz kuru endeksi, TUFE bazinda Nisan'da 57,05 dederini aldi. Endeks, Mart'ta 53,79
dizeyinde bulunuyordu. Reel efektif doviz kuru Aralik'ta 48,10 ile rekor dlisik seviyeye gerilemisti.
(Bloomberg HT)

» Tiirkiye ile kiiresel gida enflasyonu makasi rekor seviyede. FAO kiresel gida fiyat
endeksinde yillik artis Mart ayinda kaydedilen rekor seviyeden geri gekildi. FAO verilerine gére
Nisan ayinda yillik artis %29,81 oldu. TUIK'in son acikladidi enflasyon verilerine goére Tirkiye'de
Nisan ayinda yillik gida enflasyonu ise %89,10 olarak kaydedildi. Boylelikle kiiresel gida enflasyonu
ile Turkiye gida enflasyonu arasindaki makas rekor kirdi. (Bloomberg HT)

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértglerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Otomotiv pazarinda daralma Nisan'da da siirdii. Otomotiv Distributoérleri Dernedi (ODD)
verilerine gdre, Nisan'da otomobil satislari bir énceki yilin ayni ayina goére %5,8 azalarak 45.564
adet olurken, hafif ticari arac pazan %10,4 artarak 14.471 adede cikti. Yilin ilk dort ayinda
pazardaki daralma %18,5 oldu. (Bloomberg HT)

» TCMB enflasyonda yine enerjiye dikkat gekti. TCMB Nisan'da %70'e varan enflasyonla ilgili
dederlendirmesini yayimladi. TCMB'nin dederlendirmesinde enerji enflasyonunun, dodalgaz ve
sebeke suyu gibi yonetilen/yonlendirilen kalemlerdeki gelismeler 6nclliginde 6nemli Olglide artis
kaydettigi belirtildi. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

09 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30  Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Nis 50,9 50,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nis 50,5 50,5
Cin 05:00 Dis Ticaret Dengesi (USD) Nis 50,65B 47,38B
Tirkiye 10:00  ISO Tirkiye ihracat iklimi Endeksi Nis 53,9
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirirmcr Glven Endeksi May -20,8 -18
ABD 17:00 CB Istihdam Trend Endeksi Nis 120,56
ABD 18:00 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Nis 6,60%
Tlrkiye AEFES 1G22 1. Ceyrek -182Mn 295,2Mn
Tarkiye AKSA 1G22 1. Ceyrek 504Mn 133,3Mn
Tlrkiye ALARK 1G22 1. Ceyrek 960Mn 43,1Mn
Tarkiye BIMAS 1G22 1. Ceyrek 1,22Mir 684,6Mn
Tiirkiye ENKAI 1G22 1. Geyrek  2,05MIr 1,14MIr
Turkiye KCHOL 1G22 1. Ceyrek 6,6MIr 2,11Mir
Tiirkiye KORDS 1G22 1. Geyrek  437Mn 132Mn
Turkiye MGROS 1G22 1. Ceyrek 27Mn 209,5Mn
Tlrkiye SOKM 1G22 1. Ceyrek 181Mn 83,9Mn
Turkiye ISCTR 1G22 1. Ceyrek  8,12MIr 1,85Mir
10 Mayis Sali

Beklenti  Onceki
Tirkiye 10:00  MD issizlik Orani Mart 10,70%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi May -42,5 -41
Tlrkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Nis 100,9
Turkiye 14:30 Finans Digi Firma Net D6viz Pozisyonu (USD) Sub -119,8Mir
Tiirkiye DOAS 1G22 1. Geyrek  908Mn 406,5Mn
Turkiye LOGO 1G22 1. Ceyrek 90Mn 54,7Mn
Tiirkiye MPARK 1G22 1. Geyrek  103Mn 65,6Mn
Turkiye PGSUS 1G22 1. Ceyrek 1,08MIr -933,2Mn
Tiirkiye SAHOL 1G22 1. Geyrek  7,6MIr 1,75MIr
Tirkiye ULKER 1G22 1. Ceyrek -152Mn  479,3Mn

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Turkiye AGHOL 1G22 1. Ceyrek 684,3Mn
11 Mayis Carsamba

Beklenti

Cin 04:30  TUFE (Aylik) Nis 0,20% 0,00%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Nis 1,90% 1,50%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Nis 1,10%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Nis 7,80% 8,30%
Japonya 08:00  Oncii Géstergeler Endeksi (Oncii) Mart 100

Almanya 09:00 TUFE (Final-Aylk) Nis 0,80% 0,80%
Almanya 09:00  TUFE (Final-Yillik) Nis 7,40% 7,40%
Almanya 13:30 Cari Islemler Dengesi (Euro) Mart 20,8B
ABD 15:30  TUFE (Aylk) Nis 0,20% 1,20%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Nis 8,10% 8,50%
ABD 21:00 Hazine Biitge Dengesi (USD) Nis 220B -193B

12 Mayis Persembe

Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Mart 1,75T 1,65T

ingiltere 09:00  GSYH (Onci) 1. Ceyrek  1,00% 1,30%
Ingiltere 09:00  GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek  9,00% 6,60%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylk) Mart 0,10%
Ingiltere 09:00 GSYH (Yilhk) Mart 9,50%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Mart 0,10% -0,60%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,40% 1,60%
ingiltere 09:00 Dig Ticaret Dengesi (GBP) Mart -9,26B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurular Haftahk 194K 200K

ABD 15:30  UFE (Aylik) Nis 0,50% 1,40%
ABD 15:30  UFE (Yillik) Nis 10,70%  11,20%

13 Mayis Cuma

Beklenti  Onceki

Tarkiye 10:00  Perakende Satis Hacmi (Aylk) Mart 0,50%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Mart 6,20%
Tarkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 4,40%
Turkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 9,20% 13,30%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylk) Mart -1,00% 0,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -0,80% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Giiven Endeksi (Oncii) May 64 65,2

UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinnm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda dedildir. Yatinm danismanlidi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gértgslerine dayanmaktadir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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