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HAFTALIK BULTEN

Yeni Haftanin Giindemi ve Beklentiler

09 Mayis Pazartesi Japonya; BoJ Para Politikasi Toplanti Tutanaklari Cin; Dig Ticaret Verileri Turkiye; iso
Ihracat Iklimi Endeksi Euro Bélgesi; Sentix Yatinmc Gliven Endeksi

10 Mayis Sali Tirkiye; Issizlik Orani (Mart) Almanya; ZEW Endeksleri

11 Mayis Garsamba Cin; Enflasyon Verileri Aimanya; TUFE (Nisan) ABD; TUFE (Nisan), Ham Petrol Stoklari
Turkiye; Hazine Nakit Dengesi

12 Mayis Persembe Ingiltere; GSYIH (1G22), Sanayi Uretimi ABD; UFE (Nisan), Issizlik Basvurulan

13 Mayis Cuma Tirkiye; Sanayi Uretimi (Mart), Perakende Satislar (Mart) Euro Bélgesi; Sanayi Uretimi
ABD; Michigan Tuketici Given Endeksi

- Merkez bankalarinin para politikas! kararlariyla kiresel piyasalarda calkantihi gecen haftanin ardindan
carsamba ve persembe gilinleri yayinlanacak ABD enflasyon rakamlari piyasalarda yiksek volatilitenin sirip
sirmemesinde etkili olabilir.

ABD’de tlketici fiyatlarindaki yilhik artis martta %38,5 ile kirk yilin zirvesine cikmisti. Piyasanin nisan
beklentisi yillik artisin martta zirve gérmesinin ardindan %8,1 seviyesine gerilemesi ve aylk artisin %0,2 ile
sinirl kaldigi yéniinde. Cekirdek gostergenin yillik %6,5'ten %6’ya gerilemesi bekleniyor. Persembe glini
ayni déneme iliskin UFE verileri yayinlanacak. Uretici fiyatlarindaki yillik artis subatta cift haneye
ylkselmesinin ardindan Rusya-Ukrayna savasinin da etkisiyle martta %11,2 ile kirk yilin zirvesine gikmisti.
Beklenti Uretici enflasyonunun gecen ay %10,6 ile hafifce geriledigi yoninde. Aylik bazda da sinirli bir geri
gekilme bekleniyor.

Gecgen hafta garsamba glnkl Federal Acik Piyasa Komitesi (FOMC) toplantisinda 50bp faiz artiran Fed'in
sikilastirma adimlarinin siirebilecedi yoninde sinyal vermesiyle birlikte bankanin durusunda etkili olabilecek
verilere karsi piyasanin hassasiyeti artti. Enflasyonun beklentiye paralel bir sekilde martta zirve gérmis
olmasi durumunda hisse senedi piyasalarinda volatilite azalabilir. Ancak nisan verilerinin yukari yonli bir
slirpriz yapmasi durumunda volatilite yiliksek kalabilir. Bu badlamda tahvil faizlerinin seyri de risk algisinda
kritik rol oynayacaktir. Zira 10 yil vadeli ABD Hazine tahvillerinin faizi 2018 sonundan beri ilk kez gegen
hafta %3 seviyesinin lzerini gérdid. 2021 yilini %1,51 civarinda kapatan 10 yillik faizi tahvil piyasalarindaki
kiresel satis dalgasinin etkisiyle cuma gini %3,14’e kadar yulkseldi. Enflasyondaki yukari yonli ivmenin
korunmasi durumunda faizlerdeki ylikselisin ve riskli varliklardaki sert calkantinin devam etmesi beklenebilir.

Kiresel piyasalarda hafta boyunca takip edilecek diger veriler Cin ve Almanya’nin enflasyon rakamlari,
Avrupa ve Ingiltere’de sanayi Uretimi verileri olacak. Ayrica ABD’de 1C22 bilanco sezonu devam ediyor.
Sony, Alibaba, Toyota ve Honda gibi 6nemli sirketlerin finansallari agiklanacak.

- Yurt icinde bu hafta yogun bir veri akigi bulunmuyor. Hafta boyunca Istanbul Sanayi Odasi'nin (iSO)
Ihracat Iklimi Endeksi, issizlik rakamlari, Hazine nakit dengesi, sanayi Uretimi ve perakende satis istatistikleri
izlenecek.

Ihracat iklimi Endeksi subatta son alti ayin en giiclii iyilesmesini gerceklestirerek 55,2 puana yiikselmesinin
ardindan martta 53,9 puana gerilemisti. Haftanin ilk islem giiniinde nisan verisi aciklanacak. Sali giinii TUIK
tarafindan mart ayi is gucl istatistikleri yayinlanacak. Mevsim etkisinden arindirilmis (MA) issizlik orani
subatta 0,5 puan azalarak %10,7 seviyesinde gerceklesmisti. Geng nifusta MA igsizlik orani ayni donemde
0,6 puan dustsle %20,7 olurken MA atil isglici orani 0,9 puan azalarak %?21,8 seviyesine geriledi.

TUiK haftanin son islem gliiniinde mart sanayi Uretimi ve perakende satis verilerini yayinlayacak. Sanayi
Uretimi Endeksi subatta aylik %4,4, yillik %13,3 artarken Perakende Satis Endeksleri ayni donemde aylik
%0,5, yillik %6,2 artis kaydetmisti.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Kiiresel piyasalara paralel olarak calkantili gecen kisa haftada Borsa Istanbul pozitif ayrismaya devam
etmistir. Bununla birlikte kritik 6énemdeki veri akisi nedeniyle risk piyasalarindaki yiksek volatilitenin
slirebilecek olmasi dolayisiyla yurt icinde de her iki yénde kisa vadeli sert hareketlerin olabilecedini
disinmekteyiz. Ayrica, bilango fiyatlamalarindan kaynakl bir miktar ek hareketlilik gérilebilir. Borsa
Istanbul’da sirketlerin 1G22 konsolide bilangolari ve bankalarin konsolide olmayan finansal sonuglari igin son
gbnderme tarihi 10 Mayis Sali giind. Bankalarin konsolide sonuclarini son génderme tarihi 20 Mayis Cuma
guni olacak.

Gectidimiz Hafta Ne Oldu?

- Avrupa hisse endeksleri genelinde gegen hafta %3 ve Ulzeri oranlarda disls kaydedilerek negatif bir
gorinum ortaya kondu. DAX Endeksi %3,0, FTSE 100 Endeksi %2,08 ve CAC 40 Endeksi %4,22 distl. Euro
Bolgesi‘nde yillik tiketici enflasyonu nisanda beklentilere paralel olarak %?7,5 seviyesine ylkseldi. Boylece
Bélge’nin yillik tiketici enflasyonu 6. ayda da rekor kirmis oldu. Ingiltere Merkez Bankas! (BoE) piyasa
beklentileri dogrultusunda politika faizini 25bp artisla son 13 yilin zirvesi olan %1 seviyesine ylkseltti.
Banka, ulkenin teknik bir resesyona girmesini beklemese de ekonominin gift haneli enflasyon baskisi altinda
daralma yolunda oldugunu ve bu yilin son ceyredinde %1’e yakin klcllecedini 6ngérdii. EUR/USD paritesi
yatay alicili bir seyir izlerken Dolar Endeksi (DXY) %0,68'lik artis ile 103,6 puana ulasti. Nasdaq Bilesik
Endeksi gectigimiz hafta %1,54 dliiserek ABD hisse endekslerindeki asadi yonli harekete oncllik etti. Dow
Jones ve S&P 500 Endeksleri sirasiyla %0,23-%0,21 disti. ABD’de Fed’in enflasyon gostergesi olarak
yakindan izledigi PCE verisi martta yillik %6,6 ile son 40 yilin zirvesine gikti. Fed, mayis toplantisinin
ardindan gegen hafta 50 baz puan faiz artirdi. Bdylece 2000 yilindan beri en guglu faiz artinmina gidilmis
oldu. Bilangonun 1 Haziran’dan itibaren aylik 47,5mlIr USD azaltilacagi, gelecek Ui¢ ayda ise aylik 95mlr USD
azaltilacadi ifade edildi. Kararin ardindan konusan Fed Baskani Jerome Powell, 75 bp’lik faiz artisinin aktif
olarak dusundukleri bir sey olmadigini belirtti. Bu gelismelerin etkisiyle ABD 10 yillik Hazine tahvili getirisi
20,4bp artarak %3,14 dlzeyine yilkseldi. Nisan ayina iliskin tarim disi istihdam verisi 380 binde bulunan
beklentileri asarak 428 bin kisi artti. OPEC+, AB'nin Rus petrolini yasaklama planinin kliresel piyasalarda
arz sikisikhidina neden olabilecegdi beklentilerine karsin haziranda glnlik 432 bin varil ile sinirli bir arz
artisinda anlasmaya vardi. Brent petrol %5'in (zerinde dederlenerek varil basina 112USD’ye ulasti. Ons altin
%0,69 deder kaybederek 1.883USD’ye geriledi.

- 1ki haftalik disis hareketinin ardindan BIST100 Endeksi gecen hafta %1,16 artti. Kiiresel hisse
endekslerinden pozitif ayrisan gosterge endeks haftayl 2.458,72 puandan tamamladi. USD/TRY ve EUR/TRY
kurlar sirasiyla %0,87-%0,80 artis kaydetti. Kur tarafindaki artistan destek bulan gram altin yatay alicili bir
gérinim ile 905 TL seviyesine yiikseldi. Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) nisan ayina iliskin acikladigi
verilere gore yilhk tuketici enflasyonu beklentileri asarak %69,97 oldu. Tuketici enflasyonu bir dnceki aya
gobre ise %7,25'lik artis kaydetti. Yillik Uretici enflasyonunda %121,82 ile Mart 1995ten bu yana en hizli
yikselis gerceklesti. ilgili déneme iliskin TUFE bazh reel efektif déviz kuru 3,26 puan artarak 57,05
seviyesine ylkseldi. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) nisan ay! enflasyon dederlendirmesinde
enerji enflasyonunun, dodalgaz ve sebeke suyu gibi yonetilen/yonlendirilen kalemlerdeki gelismeler
dnclliginde dnemli 6lcide artis kaydettigini belirtti. Istanbul Sanayi Odasi'nin (iSO) nisan ayina dair
acikladigi verilere gore imalat PMI 0,2 puan dlserek 49,2 dederini aldi. Boylece imalat sektortintin art arda
ikinci ay ivme kaybettigine isaret eden imalat PMI, 2020’den beri en dlsik seviyesine inmis oldu.

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




BIST-100 HAFTALIK TEKNIK GORUNUM

BIST100 Endeksi bayram tatili dolayisiyla iki islem glint acgik oldugu gectigimiz haftayr %1,16 oraninda
ylkselis ile 2.458 puandan kapatti. Endeks tatil donlisi 2.460 puandan acilis yaptiktan sonra iki gin
boyunca 2.433-2.491 araliginda hareket etti. Tatil 6ncesi haftada yasanan saticili seyir ile bir énceki tarihi
zirve (2.406) destedi test edilmis ancak Uzerinde kapanis yapilmisti. Endeksin yalnizca iki gin islem gordigu
gectigimiz haftada bu tepkinin surdtduna izledik. Endeksin islem hacmi ise sinirli islem glni nedeniyle
75,94mlr TL ile sinirh kaldi. Teknik acidan inceledigimizde, haftalilk bazda geri cekilmelerde ilk etapta 5
haftalik AO (mavi) 2.454 ve bir dnceki tarihi zirve (2.406) destekleri 6nemli olacak. 5 haftalik AO (zerinde
kalicllik saglanmasi ve yukari yonli hareketlerin stirmesi durumunda Oncelikle 2.500 psikolojik direnci,
ardindan gectigimiz haftalarda yikselen trend destedi olarak calisan ylkselen direng (kirmizi) 2.511
seviyeleri 6nemli olacak. Endekse dolar bazli baktigimizda; haftalik bazda 1,62-1,67 cent bandinda saticili
hareket ettigini goriyoruz. Persembe gunl 1,67 cent (22 gunlik AO) seviyelerine ylkselis gériilse de Cuma
glni gelen geri cekilme ile birlikte 1,62 cent seviyesinde kapanis yapildi. Teknik bakimdan geri gekilmelerde
50 glnlik AO ve yatay destek seviyesi 1,59 cent izlenebilir. Yukari yonli hareketlerde ise 5 ve 200 Haftalik
AO (1,65 cent) seviyesini 6hemsemekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




09 Mayis Pazartesi

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Nis 50,9 50,9
Japonya 03:30 Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nis 50,5 50,5
Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi (USD) Nis 50,65B 47,38B
Tirkiye 10:00 iSO Tirkiye Ihracat iklimi Endeksi Nis 53,9
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi May -20,8 -18
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Nis 120,56
ABD 18:00 New York Fed Tiketici Enflasyon Beklentisi Nis 6,60%
Tirkiye AEFES 1G22 1. Ceyrek -182Mn 295,2Mn
Turkiye AKSA 1G22 1. Geyrek 504Mn 133,3Mn
Turkiye ALARK 1G22 1. Geyrek 960Mn 43,1Mn
Turkiye BIMAS 1G22 1. Geyrek 1,22Mir 684,6Mn
Tirkiye ENKAI 1G22 1. Ceyrek  2,05MIr 1,14Mlr
Tirkiye KCHOL 1G22 1. Geyrek 6,6MIr 2,11MIr
Tirkiye KORDS 1G22 1. Ceyrek 437Mn 132Mn
Turkiye MGROS 1G22 1. Geyrek 27Mn 209,5Mn
Turkiye SOKM 1G22 1. Geyrek 181Mn 83,9Mn
Turkiye ISCTR 1G22 1. Geyrek 8,12MIr 1,85Mir
10 Mayis Sah

Beklenti

Tirkiye 10:00 MD issizlik Orani Mart 10,70%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi May -42,5 -41
Turkiye 13:00 OECD Oncii Gostergeler Endeksi Nis 100,9
Turkiye 14:30 Finans Disi Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Sub -119,8Mir
Tirkiye DOAS 1G22 1. Ceyrek 908Mn 406,5Mn
Tirkiye LOGO 1G22 1. Ceyrek 90Mn 54,7Mn
Tirkiye MPARK 1G22 1. Ceyrek 103Mn 65,6Mn
Turkiye PGSUS 1G22 1. Geyrek 1,08Mir -933,2Mn
Turkiye SAHOL 1G22 1. Geyrek 7,6Mir 1,75MIr
Turkiye ULKER 1G22 1. Geyrek -152Mn 479,3Mn
Tirkiye AGHOL 1G22 1. Ceyrek 684,3Mn

11 Mayis Carsamba

Dénem Beklenti Onceki
Cin 04:30  TUFE (Aylik) Nis 0,20% 0,00%
Cin 04:30  TUFE (Yillik) Nis 1,90% 1,50%
Cin 04:30 UFE (Aylik) Nis 1,10%
Cin 04:30 UFE (Yillik) Nis 7,80% 8,30%
Japonya 08:00  Oncili Goéstergeler Endeksi (Oncii) Mart 100
Almanya 09:00  TUFE (Final-Aylk) Nis 0,80% 0,80%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Nis 7,40% 7,40%
Almanya 13:30 Cari Islemler Dengesi (Euro) Mart 20,8B
ABD 15:30  TUFE (Aylk) Nis 0,20% 1,20%
ABD 15:30 TUFE (Yillik) Nis 8,10% 8,50%
ABD 21:00 Hazine Biitge Dengesi (USD) Nis 220B -193B

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




12 Mayis Persembe

Dénem Beklenti Onceki
Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Mart 1,75T 1,65T
ingiltere 09:00  GSYH (Onci) 1. Ceyrek 1,00% 1,30%
ingiltere 09:00  GSYH (Onci-Yillik) 1. Ceyrek 9,00% 6,60%
ingiltere 09:00  GSYH (Aylik) Mart 0,10%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) Mart 9,50%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Mart 0,10% -0,60%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 0,40% 1,60%
ingiltere 09:00 Dig Ticaret Dengesi (GBP) Mart -9,26B
ABD 15:30 igsizlik Bagvurulari Haftalik 194K 200K
ABD 15:30 UFE (Aylik) Nis 0,50% 1,40%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Nis 10,70% 11,20%

13 Mayis Cuma

Dénem Beklenti Onceki
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Aylik) Mart 0,50%
Turkiye 10:00 Perakende Satis Hacmi (Yillik) Mart 6,20%
Tirkiye 10:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart 4,40%
Tirkiye 10:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 9,20% 13,30%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -1,00% 0,70%
Euro Bolgesi 12:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart -0,80% 2,00%
ABD 17:00 Michigan Tiiketici Gliven Endeksi (Oncii) May 64 65,2

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda dedildir. Yatirrm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanligi sézlesmesi
gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goruslerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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