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GUNLUK STRATEJi

Bugiin Ne Bekliyoruz? ABD hisse senetlerindeki sert kayiplarin ardindan satiglarin
Asya piyasalarina yansidigini gérmekteyiz. Cin ana kara endekslerinde kayiplar %2
civarinda, Hong Kong Hang Seng Endeksi'nde %3,6'nin lizerinde seyretmekte. Gliney
Kore Kospi Endeksi’‘nde diislis %1 civarinda. ABD'de Nasdaq Bilesik Endeksi'nde %5’e
yakin dislslin ardindan Hong Kong‘da islem géren teknoloji sirketlerinde de sert
kayiplar mevcut. Alibaba Group hisselerinde yaklasik %6,5, Tencent Holdings
hisselerinde %4,5, Meituan hisselerinde %4,8 ekside seyretmektedir. Cinli elektrikli
otomobil Ureticileri Xpeng Inc ve Nio Inc hisselerinde %10’un Uzerinde oldukga sert
satiglar gorilmekte. Uzun tatilin ardindan islem gérmeye baslayan Japonya hisselerinde
ise alicili bir seyir hakim. Kuresel merkez bankalarinin yliksek enflasyonla miicadelede
sikilastirmaci adimlari, borglanma maliyetlerinin artmaya devam etmesi riskli varliklara
yonelik istahi azaltirken volatiliteyi artirmaktadir. Fed’in bu haftaki faiz artirnminin
ardindan, son satis dalgas! 6ncesinde garsamba ginl hisse senedi piyasalarinda glgla
bir ralli yasanmisti. Ayrica, Kovid-19 vakalariyla miicadele eden Cin’de salginin
goriniminin kotllesmesi ve kisitlayici dnlemlerin sikilasmasi Asya piyasalarinda
alginin daha da bozulmasina neden oluyor. Tahminlere gore kirktan fazla kentte 300
milyonun (zerinde bir nlfus karantina onlemlerinden etkilenirken sektor verileri imalat
ve hizmetlerin gecen ay hizl bir sekilde ivme kaybettigini gostermektedir. Haftanin son
islem gininde Euro Bdlgesi ve yurt igcinde mart ayl sanayi Uretimi rakamlar takip
edilecek. Tirkiye’de Sanayi Uretimi Endeksi subatta aylik %4,4, yillik %13,3 artmisti.

Piyasalarda Diin Ne Oldu? Avrupa hisse endekslerinin geneli din %0,3 ve Uzeri
oranlarda diiserek negatif bir gérinim ortaya koydu. DAX Endeksi %0,49 ve CAC 40
Endeksi %0,43 disti. FTSE 100 Endeksi yatay alicili bir seyir izleyerek bdlgeden pozitif
ayrist. Ingiltere Merkez Bankasi (BoE) piyasa beklentileri dogrultusunda politika faizini
25bp artisla son 13 yilin zirvesi olan %1 seviyesine yikseltti. Banka, Glkenin teknik bir
resesyona girmesini beklemese de ekonominin cift haneli enflasyon baskisi altinda
daralma yolunda oldudunu ve bu yilin son geyredinde %1’e yakin kiiglilecedini 6ngérda.
ABD hisse endeksleri %3‘lin tzerinde bir disusle negatif kapanis yapti. Nasdaq Bilesik
Endeksi %4,99 diserek asadi yonli harekette 6ncti oldu. ABD 10 yillik Hazine tahvili
faizi 15,8bp artarak %3,1 seviyesine ylkseldi. EUR/USD paritesi %0,76'hk disus ile
1,054 diizeyine geriledi. Dolar Endeksi (DXY) ise yeniden 103,5 puanin Uzerine ylkseldi.
ABD’de haftalik igsizlik maasi bagvurular 180 binde bulunan beklentileri asarak 200 bine
ylkseldi. Brent petrol %1 dederlenerek varil basina 111USD'ye yikseldi. OPEC+, AB’nin
Rus petroliini yasaklama planinin kiiresel piyasalarda arz sikisikligina neden olabilecegi
beklentilerine karsin haziranda guinliik 432 bin varil ile sinirli bir arz artisinda anlasmaya
vardi. Ons altin %0,22 deder kaybederek 1.877USD’ye geriledi.

BIST100 Endeksi diin %1,47'lik artis ile kiiresel hisse endekslerinden pozitif ayrisarak
glni 2.466,26 puandan tamamladi. USD/TRY kuru %0,85 artarken EUR/TRY kuru yatay
alicili bir seyir izledi. Gln igerisinde 912 TL'ye kadar ylkselen gram altin kapanigi 897
TL diizeyinde yapti. Tirkiye Istatistik Kurumu’nun (TUIK) nisan ayina iliskin acikladigi
verilere goére yilhk tiketici enflasyonu beklentileri asarak %69,97 oldu. Tiketici
enflasyonu bir dnceki aya goére ise %7,25'lik artis kaydetti. Yillik Gretici enflasyonunda
%121,82 ile Mart 1995ten bu yana en hizl yiikselis gerceklesti. istanbul Sanayi
Odasi'nin (ISO) nisan ayina dair acikladidi verilere gére imalat PMI 0,2 puan diiserek
49,2 dederini aldi. Boylece imalat sektériinlin art arda ikinci ay ivme kaybettidine isaret
eden imalat PMI, 2020'den beri en dlisik seviyesine inmis oldu.

Donem Beklenti Onceki
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Ayhk) Mart -1,00% 0,20%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 3,20%
ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Aylik) Nis 1,40%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yilhk) Nis 11,00%
Tarkiye 14:30 TUFE Bazli Reel Efektif Déviz Kuru Nis 54,01
ABD 15:30 Issizlik Orani Nis 3,50%  3,60%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Aylik) Nis 0,40% 0,41%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Nis 5,50% 5,56%
ABD 15:30 Tarim Disi istihdam Nis 400K 431K

UYARI: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Aciklanacak Bilangolar

Sirket Haberleri

> Alkim Kagit (ALKA,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 dénemi net kar yillik %310 artarak 96,3mn
TL'ye ulasti. Cari donem hasilatinda kaydedilen yikselis net kardaki artisi desteklemektedir.
Surdurilen faaliyetlere iliskin vergi giderindeki artis ise net kar artisini bir miktar baskilamaktadir.

> Arzum (ARZUM,Pozitif): (KAP) Sirket’in 1G22 dénemi net kari yillik %31 artarak 33,9mn TL'ye
ulasti. Hasllatta gergeklesen ylkselis net kar artisina olumlu yansimaktadir. Faaliyet giderleri ve
finansman net giderlerindeki artis ise karliligi baskilamaktadir.

> Baskent Dogalgaz (BASGZ,Notr): (KAP) Sirket'in 1G22 donemi net karn yilik %15 azalarak
347mn TL'ye geriledi. Cari déonem hasilatindaki ve yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelirlerdeki
artis net kan desteklemektedir. Ancak esas faaliyetlerden diger net giderlerdeki dramatik artis net
kardaki yillik gerilemeyi aciklamaktadir.

> Brisa Bridgestone (BRISA,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 doénemi ana ortaklik net kari yillik
%117 artis ile 572mn TL'de bulunan piyasa beklentisini asarak 612,9mn TL'ye ulasti. Hasilatta
gerceklesen yikselis net kardaki artisi desteklemektedir. Buna karsin esas faaliyetlerden diger net
giderlerdeki ylkselis karlihgi bir miktar baskilamaktadir.

» Garanti Bankasi (GARAN): (KAP) Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. ("BBVA") Garanti BBVA
paylari icin gerceklestirdigi génulli pay alim slirecine iliskin 05.05.2022 tarihinde 51 yatinmcidan
pay basina 15,00 TL fiyat ile 28,65mn adet pay alimi gergeklestirdi. Strecin basindan bu yana 722
yatinmcidan pay basina 15,00 TL fiyat ile 487,62mn adet pay alimi gergeklesti. Génulld pay alim
teklifi siireci 18.05.2022 tarihinde sona erecek.

> Girisim Elektrik (GESAN,Pozitif): (KAP) Sirketin %70 bagh ortakligi olan Europower Enerji ve
Otomasyon Tek. San. Tic. A.S., Kale Enerji Uretim Tic. Ve San. A.S.'nin Kahramanmaras ili Andirin
Ilgesi Alanli Mahallesinde bulunan Dilek Riizgar Elektrik Santrali arazisine, Hibrit Elektrik Uretim
Yonetmeligi kapsaminda mevcut Rlzgar Elektrik Santrali igerisinde kurulacak Arazi tipi Glines
Enerjisi Santrali yapilmasi hususunda Kale Enerji Uretim Tic. Ve San. A.S. ile anlasmaya varmistir.
Anlagsma bedeli toplam 4,13mn USD'dir.

> Petkim Petrokimya (PETKM,Negatif): (KAP) Uretim kompleksinde is sireklilii yodnetimi
kapsaminda bitlnlik ve givenilirlik kriterleri, proses givenligi ve 1SG-C gereklilikleri
dogrultusunda yapilan calismalar sonucunda; Klor Alkali ve VCM fabrikalarinda gecici Uretim
durusuna gegilmesine karar verilmis olup, s6z konusu fabrikalarin hammadde temin ettigi PVC
fabrikasinin, ithal VCM hammaddesi teminiyle, kesikli PVC Jdretimi gergeklestirmesi
planlanmaktadir.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




> Pinar Siit (PNSUT,Pozitif): (KAP) Sirket'in 1G22 dénemi net kari yillik %148 artarak 80,86mn
TL'ye vylkseldi. Cari donem net karindaki artis hasilatta meydana gelen vyikselisten
kaynaklanmaktadir. Esas faaliyetlerden diger net gelirlerdeki artis net kari desteklerken finansman
net giderlerindeki artis karlihdr baskilamaktadir.

> Sisecam (SISE,Pozitif): (KAP) Sirket’in 1C22 donemi ana ortaklik net karn yillik %165 artarak
3,58mlr TL'ye ylkseldi. Piyasa beklentisi net karin cari dénemde 2,69mlir TL olmasi yénindeydi.
Hasllatta kaydedilen vylkselis net kar artisini destekleyen bir unsur olarak 6ne cikmaktadir.
Finansman net giderlerindeki artis ise karlihgi baskilamaktadir.

Ekonomi Haberleri

» ABD'de issizlik maasi basvurulan beklentileri asti. ABD'de igsizlik maasi basvurularinda 30
Nisan haftasinda artis kaydedildi. Verilere gore ilgili haftada lilkede 200 bin igsizlik maasi basvurusu
gerceklesti. Ekonomistlerin beklentisi basvurularin 180 bin olmasi yénindeydi. Bir 6nceki hafta
Ulkede 181 bin issizlik maasi basvurusu kaydedilmisti. Devam eden basvurular 23 Nisan haftasi
itibariyle 1,38 milyon ile beklentilerin bir miktar altinda kaldi. (Bloomberg HT)

> OPEC+'dan AB'nin ambargo planina ragmen sinirh iiretim artisi. OPEC ve ortaklari, Avrupa
Birligi'nin Rus petrollinii yasaklama planinin kiresel piyasalarda arz sikisikligina neden olabilecedi
beklentilerine karsin, Haziran ayinda sinirli bir tGretim artisina gidecek. OPEC+ Haziran'da glnlik
432 bin varillik arz artisinda anlasmaya vardi. (Bloomberg HT)

> Ingiltere Merkez Bankasi faizi 13 yilin zirvesine cikardi. ingiltere Merkez Bankasi (BOE),
politika faizini finansal krizden bu yana en yliksek seviyesine gikarirken, ekonominin gift haneli
enflasyon baskisi altinda daralma yolunda oldugu konusunda uyardi. Banka politika faizini 25 baz
puan artisla %1 seviyesine ylkseltti. Ekonomistlerin beklentisi faizin %1'e gikarilacagi yéniindeydi.
(Bloomberg HT)

> Istanbul turist sayisini katlad. Pandemi nedeniyle kapanan havayollarinin agiimaya
baslamasiyla 2022 yili ti¢ aylik dénemde Istanbul’a gelen turist sayisi %135 artti. Gegen yil toplam
1,2 milyon olan turist sayisi bu yilin ayni déneminde 2,9 milyonu asti. (Bloomberg HT)

> Dis ticaret acigi Nisan'da 6,1mlir USD oldu. Nisan ayinda ihracat gectigimiz yilin ayni ayina gore
%24,6 artisla 23,4mlir USD oldu. Nisan ayi ithalati ise %35 oraninda artisla 29,5mlr USD olarak
gerceklesti. Dis ticaret acigi Nisan'da bir 6énceki yilin ayni donemine gore %98 ylikselerek 6,1mlr
USD olarak kaydedildi. Agiklanan verilere gére, Nisan ayinda dis ticaret hacmi gegen yila gore
%30,1 oraninda artisla 52,8mlr USD'ye ylkseldi. (Bloomberg HT)

» Enflasyon %70'e dayandi. Tirkiye Istatistik Kurumu (TUIK) Nisan ayina iliskin tiiketici ve Uretici
fiyat endekslerini yayimladi. Buna gore yillik enflasyon %69,97 oldu. Aylik bazda ise %7,25'lik artis
izlendi. Nisan ayinda gekirdek enflasyonun %50 Uzerindeki seyri surdi. Veriler yillik cekirdek
enflasyonun %52,37 olarak gergeklestigini gosterdi. TUIK verilerine gére (retici fiyat endeksi
Nisan'da bir énceki yilin ayni dénemine %121,82 artti. Aylik bazda artis ise %7,67 oldu. Uretici
fiyatlarindaki yillik yikselis Mart 1995'ten bu yana kaydedilen en hizli ylkselis oldu. (Bloomberg
HT)

> Imalat PMI daralmaya isaret etti. Ekonomik biiyiimenin éncli gdstergesi olarak kabul edilen
Istanbul Sanayi Odasi Tirkiye Imalat PMI, Nisan'da disiisle 49,2 olarak kaydedildi ve imalat
sektdriniin art arda 2. ay ivme kaybettigine isaret etti. Imalat PMI, 2020'den beri en disiik
seviyesine indi. Imalat PMI Mart'ta 49,4 olarak kaydedilmisti. (Bloomberg HT)

EKONOMIK TAKVIM

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




06 Mayis Cuma

Donem Beklenti  Onceki

Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Aylik) Mart -1,00% 0,20%
Almanya 09:00 Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 3,20%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlar (Aylik) Nis 1,40%
Ingiltere 09:00 Halifax Konut Fiyatlari (Yillik) Nis 11,00%
Tirkiye 14:30 TUFE Bazlh Reel Efektif Déviz Kuru Nis 54,01

ABD 15:30 Igsizlik Orani Nis 3,50% 3,60%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Ayhk) Nis 0,40% 0,41%
ABD 15:30 Saatlik Kazanglar (Yillik) Nis 5,50% 5,56%
ABD 15:30 Tarim Digi istihdam Nis 400K 431K

09 Mayis Pazartesi

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 03:30 Jibun Bank Bilesik PMI (Final) Nis 50,9 50,9
Japonya 03:30  Jibun Bank Hizmet PMI (Final) Nis 50,5 50,5
Cin 05:00 Dig Ticaret Dengesi (USD) Nis 22,4B 47,38B
Tirkiye 10:00  1SO Tirkiye Thracat iklimi Endeksi Nis 53,9
Euro Bolgesi 11:30 Sentix Yatirimci Glven Endeksi May -18
ABD 17:00 CB istihdam Trend Endeksi Nis 120,56
ABD 18:00 New York Fed Tuketici Enflasyon Beklentisi Nis 6,60%
Tirkiye AEFES 1G22 1. Ceyrek -182Mn  295,2Mn
Turkiye AKSA 1G22 1. Ceyrek 504Mn 133,3Mn
Tirkiye ALARK 1G22 1. Geyrek 960Mn 43,1Mn
Turkiye AYGAZ 1G22 1. Ceyrek  202Mn -11,4Mn
Tirkiye BIMAS 1G22 1. Ceyrek 1,22Mir 684,6Mn
Turkiye ENKAI 1G22 1. Ceyrek  2,05MIr 1,14MIr
Tarkiye KCHOL 1G22 1. Ceyrek 6,6MIr 2,11Mir
Turkiye KORDS 1G22 1. Ceyrek  437Mn 132Mn
Tarkiye MGROS 1G22 1. Ceyrek 27Mn 209,5Mn
Turkiye SOKM 1G22 1. Ceyrek 181Mn 83,9Mn
Tiirkiye TUPRS 1G22 1. Ceyrek  1,02MIr  -760,5Mn
Turkiye ISCTR 1G22 1. Ceyrek  8,12Mir 1,85Mir
10 Mayis Sali

Donem  Beklenti
Tirkiye 10:00 MD igsizlik Orani Mart 10,70%
Almanya 12:00 ZEW Ekonomik Beklenti Endeksi May -40,5 -41
Tirkiye 13:00 OECD Oncii Géstergeler Endeksi Nis 100,9
Turkiye 14:30 Finans Disi Firma Net Doviz Pozisyonu (USD) Sub -119,8Mir
Tarkiye DOAS 1G22 1. Ceyrek 908Mn 406,5Mn

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.




Tarkiye LOGO 1G22 1. Geyrek 90Mn 54,7Mn
Turkiye MPARK 1G22 1. Ceyrek 103Mn 65,6Mn
Tarkiye PGSUS 1G22 1. Ceyrek 1,08MIr -933,2Mn
Turkiye SAHOL 1G22 1. Ceyrek 7,6Mir 1,75Mlr
Tirkiye ULKER 1G22 1. Geyrek -152Mn 479,3Mn

11 Mayis Carsamba

Donem Beklenti  Onceki

Cin 04:30  TUFE (Aylik) Nis -0,10% 0,00%
Cin 04:30 TUFE (Yillik) Nis 1,20% 1,50%
Gin 04:30  UFE (Aylik) Nis 1,10%
Cin 04:30  UFE (Yillik) Nis 7,90% 8,30%
Japonya 08:00  Oncii Gostergeler Endeksi (Oncii) Mart 100

Almanya 09:00  TUFE (Final-Aylik) Nis 0,80% 0,80%
Almanya 09:00 TUFE (Final-Yillik) Nis 7,40% 7,40%
Almanya 13:30  Cari Islemler Dengesi (Euro) Mart 20,8B
ABD 15:30  TUFE (Aylik) Nis 0,20% 1,20%
ABD 15:30  TUFE (Yillik) Nis 8,50%
ABD 21:00 Hazine Bitge Dengesi (USD) Nis -191B -193B

12 Mayis Persembe

Donem Beklenti  Onceki

Japonya 02:50 Cari Islemler Dengesi (JPY) Mart 1,44T 1,65T

Ingiltere 09:00  GSYH (Oncii) 1. Ceyrek 1,30%
Ingiltere 09:00  GSYH (Onci-Yillik) 1. Geyrek 6,60%
Ingiltere 09:00  GSYH (Aylik) Mart 0,10%
ingiltere 09:00  GSYH (Yillik) Mart 9,50%
Ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Aylk) Mart -0,60%
ingiltere 09:00  Sanayi Uretimi (Yillik) Mart 1,60%
Ingiltere 09:00 Dis Ticaret Dengesi (GBP) Mart -9,26B
ABD 15:30 Issizlik Bagvurulari Haftalk 200K

ABD 15:30  UFE (Aylik) Nis 0,50% 1,40%
ABD 15:30 UFE (Yillik) Nis 10,60% 11,20%

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti; araci
kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirnm danismanhgi s6zlesmesi
cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu
gorugler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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