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CEMTS 1C22 FINANSAL ANALizZ

Sektdr Ana Metal Sirket 1G22 ddneminde 235,4mn TL net kar agikladi. Bir
onceki yilin ayni déneminde 34,8mn TL net kér agiklanmisti.

Fiyat (Son Kapanis) 23,60 Cari dénemde hasilat; ceyreksel %56, yillk bazda %164
N artarak 770,6mn TL oldu. Hasilat artisinda yurt igi ve yurt

Son 1 Yil En Ylksek 24,58 disi satiglarin artmasi etkili olmustur. Satislar adet olarak
Son 1 Yil En Distik 12,00 incelendiginde, sirketin en buylk satis kalemi olan denge
cubugu satiglari 1G22 déneminde yillik %26,2 artarak 29,2

Piyasa Degeri mn TL 2.383 bin ton olmustur. Toplam satis miktarinin yillik degisimleri
Filli Dolasim % 42.07 incelendiginde; hadde Urln satigslari %2,3 azalarak 40,6 bin
* tona gerilemistir. Yurt ici denge gubugu yillik %35 artarak

19,3 bin ton olmustur. Uriin grubu bazinda hadde (riind,

Yilbasina Son celik ve denge gubugu adirlikli satis yapan sirketin en buyuk

Performans % 1 Aylik 3 Aylik Gore 1vil Gretim kalemi olan celik Uretimi 1C22 déneminde %3,6
gerileyerek 44,5 bin ton olmustur. Miktar bazinda toplam

U= 12,38 35,40 26,27 64,50 satislardaki gerilemeye karsin uretim miktari adet bazinda
USD 12,46 24,39 10,75 -8,49 1G21'e gbre %2 artis ile 116,6 bin ton olmustuf. Satislarin
maliyeti yilhk bazda %102, geyreklik %51 ile hasilata gére

Hisse Perf (XU100'e gére) 0,54 10,57 -3,41 -6,12 daha sinirli artarak 486,7mn TL oldu. Maliyetlerdeki artisin
onemli kismini  ilk madde ve malzeme giderleri

olusturmaktadir; genel lretim giderlerinde de dikkate deger

Carpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK  FD/Satis yukselis olmustur. Maliyet artisinin_oransal olarak hésilatin
altinda olmasi _brit satis kérina olumlu yansimis olup briit

Ealis 5,85 2,02 289 1,23 satis kari vyilllk %403 artarak 301,9mn TL oldu. Diger
XMANA 7,25 1,65 4,32 1,31 gelir/gider farki, kur farki geIirIer_i ve diger _gelirIeArden
kaynakh %516 artisla 22,4mn TL ile esas faaliyet karina

XU100 7,51 1,43 6,36 1,12 olumlu yansimistir. Esas faaliyet kan yillik bazda %526,
ceyreklik %15 artis ile 294,3mn TL olmustur. Sirket 2022/03

Ozet Gelir déneminde 279mn TL'lik FAVOK elde etmistir. Kar marijlari
Tablosu (mn TL % Deg. 1G22 1G21 % Deg. incelendiginde; hasilatin oransal olarak maliyetin oldukca

Uzerinde seyretmesinden dolay! operasyonel marjlarda yillik
bazda belirgin bir yikselis goézlemlenmektedir. 2022/03
SMM 469 311 51 469 232 102 doneminde net kar marji %30,5, esas faaliyet kar mariji
%38,2, FAVOK marji ise %36,2 olmustur. Sirketin nakit ve
nakit benzerleri bir 6énceki ceyrede gore yaklasik 112mn TL
E_aaliyethiderleri 30 34 -12 30 17 79 gerileyerek 46,4mn TL olmustur. Net borg pozisyonu banka
G'gl?gséder > 0 ad 5 o ad kredilerinin vade bitiminin etkisiyle 62,9mn TL olmustur.
Esas Faaliyet 1C22 dbnemi itibari ile yabanci para net varlik pozisyonu
Kari 294 256 15 294 47 526 382mn TL olarak hesaplanan sirket net ihracatgi

; konumdadir. Celik sektériinin _hammadde ve enerji
;ﬁ\;%'f,tak“k,\let 279 157 ’8 279 49 465 girdilerinde disa_badimh__olmasi__sebebiyle artan _enerji
Kar 235 234 0 235 35 577 fiyatlan maliyeti de beraberinde getirmekte olup girketin bu
durumdan sinirh etkilenmesi olumludur. Pandemi
kisitlamalarinin  kalkmasiyla birlikte canlanan otomotiv

Net Satiglar 771 495 56 771 292 164

Brit satis kar 302 184 64 302 60 403

oraniar (% 122 4ca (Pu:a:; 22 1ca (P:::; sanayinin de etkisiyle olusan talep sirketin tiretim miktarini

EREREL) etkilemektedir. 1C22 finansallarinin_biitiiniine baktigimizda;

Brit Kar Marji 39,2 37,1 2,0 39,2 20,5 18,6 artan enerji maIiveEIer_i_ne__ra}émen_ malivetl_er_in hésnaFa gore

sinirh_kalmasi ve gigli doéviz pozisyonla birlikte marjlardaki

EFK Marji 38,2 51,7  -13,5 38,2 16,1 22,1 ivilesmeye dikkat cekmekteyiz. Operasyonel performansin

N ) glcli  ve sirdirdlebilir  olmasini  6nemsiyor ve sirket
LS AT S92 aly 45 da2 18 1 finansallarini oldukca pozitif buluyoruz.

Net K&r Mariji 30,5 47,3  -16,8 30,5 11,9 18,7

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direnc-1 Direng-2 Direng-3

CEMTS 23,60 24,84 24,58 23,96 - H - H -

Tarihi zirvede seyreden hisse, gun icerisinde sert ylkselerek orta vadeli kanal direncini asmistir. Teknik
acidan geri cgekilmelerde ilk destek seviyesi olarak yeni asilan ylkselen kanalin direnci (24,84) takip
edilebilir. Sonraki 6nemli destek olarak o6nceki tarihi zirve (24,58) izlenebilir. Hissenin yukari yoénld
hareketlerinin devami acisindan 06 Ekim 2021 tarihinden bu yana izledigi kanal direncinin (zerinde
kalmasini 6nemsemekteyiz.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goériislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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