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1G22 FINANSAL ANALiz

Sektor Demir Celik Sirket 1G22 déneminde 5,63mir TL ile piyasa beklentisinin
Uzerinde ana ortakhk net kar acikladi. Bir 6nceki yilin ayni
Fiyat (Son Kapanis) 33,16 déneminde 2,62mlir TL ana ortaklik net kar agiklanmisti. Cari
donemde piyasa beklentisini asan hasilat; ceyreksel %16, yillik
Son 1 Yil En Yiksek 36,68 bazda %179 artarak 29,2mir TL oldu. Hasilattaki artisin 6nemli
Son 1 Vil En Dissiik 14,06 kismini yurt ici demir gelik satislari olusturmakta olup yurt disi

satislarinda da dikkate deger bir artis meydana gelmistir.
Piyasa Dederi mn TL 116.060 o. -
Satislar _adet olarak incelendidinde, Grup’un en blylk satis
Fiili Dolasim % 47,59 kalemi yassi Urlin satiglari 1G22 déneminde yillik %4,6 azalarak
1,72 milyon ton olmustur. Toplam satis miktarinin yilhik dedisimi
incelendidinde yassi mamul, uzun mamul ile (Grup ici cevher

MIENE] Son : : ;
Performans % 1 Aylik 3 Aylk Gsére Lyl sa_tlslarl harig) d'emlr ve manyezit satlslg_rl__ %3,9 azalaqu 2
milyon tona gerilemistir. Yurt ici yassi Urin satislar miktar
i 1,41 38,55 34,22 99,56 bazinda vyillik %311 azalarak 1,4 milyon ton olmustur. Zira
sirketin celik Gretimi yilhk %26'hk dlslsle 654 bin ton
usb 1,48 27,28 17,72 11,01 gerceklestirmis olup kapasite kullanim oraninda belirgin bir
gerileme mevcuttur. Miktar bazinda toplam satislardaki
Hisse Perf (XU100'e gbre) -9,28 13,15 2,67 13,89 gerilemeye karsin Grup’un toplam nihai mamul ihracati 1C21'de
213 bin ton iken cari ddnemde 326 bin tona yukselmistir. Nihai
mamul ihracatinin toplam satislar icerisinde payl %11'den
arpanlar F/K PD/DD FD/FAVOK FD/Sati %16'ya ylkselmistir.
EREGL 6,26 1,43 3,78 1,41 Satiglarin maliyeti yillik bazda %190, ceyreklik bazda ise %24 ile
) . o hasilatin Uzerinde artarak 19,76mlIr TL oldu. Maliyetlerdeki
Demir Celik Sektori 7,11 1,65 4,03 1,38

artisin  6nemli  kismini ilk madde ve malzeme giderleri
XU100 7,51 1,43 6,36 1,12 olusturmaktadir; enerji giderlerinde de dikkate deder yikselis
olmustur. Yilin ilk aylarinda elektrik ve dogalgaza yapilan zamlar
enerji kullanimi yogun olan celik sektorinin maliyetlerini
artirmistir. Maliyetin oransal olarak hasilatin Uzerinde olmasi
sebebiyle hafifce baskilanan brit satis kar yillik %159 artarak
9,45mlir TL'ye ulasti. Faaliyet giderlerinde genel yonetim giderleri
Net Satislar 29.204 25.167 16 29.204  10.464 179 (166,3mn TL) ve pazarlama giderlerindeki (78,5mn TL) artis
onemli rol oynamistir. Dider faaliyet gelir/gider dengesi 1G22'de

Ozet Gelir

Tablosu (mn

SMM 19.755 15.922 24 19.755 6.810 190 negatif bélgeye gecmistir. Esas faaliyet kar yillk bazda %156
Briit satis kari 9.449  9.245 2 9.449 3.654 159 artmasina karsin cgeyreklik %4,3 lik dasts ile 8,87mir TL
Faaliyet olmustur. 2022/03 déneminde elde edilen 9,8mlr TL dederindeki
E'der'eﬁ' 467 393 19 467 211 121 FAVOK, 9mir Tl'de bulunan piyasa beklentisinin oldukca
Inansa - . 7 A 5 =
e Uzerinde yer almaktadir. Finansal gelir/gider dengesi 1C21
S;;g/ggﬁ;et 86 Al a.d. 86 281 a.d. doneminde 581,3mn TL iken cari dénemde -86,2mn TL'ye
Kari 8.870 9.270 -4 8.870 3.469 156 gerilemistir. Kar_marjlari_incelendiginde; malivet!erin hésnatta_n
. daha fazla artmasindan dolayi operasyonel marjlarin sinirh bir
FAVOK 9.764  9.579 2 9.764 3.853 153 miktar geriledigi, buna karsin makul seviyelerin korundugu
Ana Ortaklik gériilmektedir. 2022/03 déneminde net kar marji %19,3, esas
ST o2 DI oS it ZELE L2 faaliyet kar marji %30,4, FAVOK marji ise %33,4 olmustur.
Fark Fark Grup’un nakit ve nakit benzerleri bir 6nceki ceyredge gore
Oranlar (%) 1€22 4C21  (Puan) 1€22 1C21 (Puan) yaklasik 7,4mlr TL gerileyerek 15,8mlir TL olmustur. Sirketin

banka kredilerinin tamamina yakinini olusturan USD cinsi kisa

L LT ] s Ead 44 A vadeli krediler bir énceki yilin ayni dénemine gére 2,4mir TL
EFK Mariji 30,4 36,8 6,5 30,4 332  -2,8 artarak 11,6mlir TL olmustur. Ayrica Grup cari dénemde Tirk
Lirasi cinsi uygun maliyetli 2,75mlir TL kisa vadeli banka kredisi
FAVOK Mariji 33,4 38,1 -4,6 33,4 36,8 -3,4 kullanmis buna karsilik stoklarini artirmistir. Net borg pozisyonu
. kisa vadeli banka kredilerinin etkisiyle 6,35mlr TL olmustur.
Net K&r Mariji 19,3 18,8 0,5 19,3 25,0 -5,8

izda:
enerji fiyatlarinin ylkselmesinin _maliyetleri artirmasina karsin

sirketin glicli operasyonel performansinin _devam _ettidini
goérmekteyiz. Marjlardaki sinirli_gerilemeye karsin; beklenti st
ciro ve kar rakamlarindan kaynakli sirket finansallarini sinirli

pozitif olarak dederlendiriyoruz.

UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gorislerine dayanmaktadir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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TEKNIK ANALiz

Hisse Son Fiyat Destek-1 Destek-2 Destek-3 Direng-1 “ Direng-2 “ Direng-3

EREGL 33,16 32,50 31,97 29,65 34,62 H 36,68 H

Hisse ylkselen trend etkisinde hareket etmektedir. Yukari yénli hareketlerde ilk etapta kisa vadeli yonde
takip ettigimiz 22 gunlik AO (mavi) 34,62 direncini takip etmekteyiz. Sonraki énemli direng olarak tiim
zamanlarin zirvesi (36,68) takip edilebilir. Geri cekilmelerde ilk olarak (32,50) destedi takip edilebilir. Asadi
yonllU hareketin devaminda, 06 Ekim 2021 tarihinde baglayan orta vadeli ylikselen trend desteginin (31,97)
korunmasini 6énemsemekteyiz.

INDIKATORLER
. 5 Glinliik 22 Giinliikk 50 Giinlitkk 200 Giinliik .
Hisse AO AO AO AO RSI Momentum Stochastic MACD
EREGL 33,68 34,42 34,49 26,40 48,00 94,83 - -
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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UYARI: Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanhidi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhdi hizmeti; araci kurumlar, portféy
yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak yatinm danismanligi sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer
alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel gériislerine dayanmaktadir. Bu gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun
olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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